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ROZDZIAL 3.
ZNACZENIE KREDYTU HANDLOWEGO
W PROCESIE KREOWANIA AKTYWOW
FINANSOWYCH | RZECZOWYCH
ROLNIKOW POMORZA SRODKOWEGO

3.1. Wprowadzenie

Kredyt stanowi jedno z podstawowych zrodet finansowania zewnetrznego
przedsigbiorstw, w tym réwniez rolniczych. Moze on przybiera¢ posta¢ kredytu
bankowego (powiazanie z rynkiem finansowym) lub kredytu handlowego (po-
wigzanie z rynkiem towarowym). W procesie podejmowania decyzji finanso-
wych, czyli tych, ktore dotycza ksztaltowania struktury zrédet finansowania
dzialalno$ci przedsiebiorstwa (zardwno biezacej, jak i dlugookresowej - rozwo-
jowej), bierze si¢ pod uwage wiele czynnikéw, migdzy innymi koszt pozyskania
kapitatu oraz dostepnos¢. Istnieje wiele teorii naukowych odnoszacych sie do
wymienionych rodzajow kredytu oraz podejmowania decyzji finansowych
w tym zakresie. Na przyktad, wedlug teorii hierarchii zrodet finansowania™®,
kredyt handlowy w klasycznej postaci (z tzw. skontem), z uwagi na wysoki
koszt pozyskania, stoi nizej w hierarchii zrodel finansowania, niz kredyt ban-

kowy™®. Z kolei inna teoria, sformutowana przez M. Petersena i R.G. Rajana'®,

“ Dr hab., prof. PK, Katedra Finanséw, Wydzial Nauk Ekonomicznych, Politechnika
Koszalinska, e-mail: danuta.zawadzka@tu.koszalin.pl, ul. Kwiatkowskiego 6e, 75-343
Koszalin, tel. 94 34-39-216.

160.5.C. Myers, op. cit.

181 por.: J. Kubiak, Hierarchia zrédet krétkoterminowego finansowania przedsiebior-
stwa, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznah 2005. Obszerne
badania dotyczace czynnikow ksztattujacych powiazania finansowe gospodarstw rol-
nych z bankami zaprezentowat R. Kata (w: R. Kata, Endogeniczne i instytucjonalne
czynniki ksztaltujgce powigzania finansowe gospodarstw rolnych z bankami, \Wydaw-
nictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego, Rzeszow 2011; R. Kata, Interwencjonizm kredy-
towy w rolnictwie a problem dostgpu rolnikow do kredytu bankowego, ,,Roczniki Nauk
Rolniczych SERIA G” 2011, t. 98, z. 2). Udowadnia on, iz nowoczesne rolnictwo ce-
chuja coraz silniejsze powigzania z otoczeniem instytucjonalnym, w tym z bankami.
Dotyczy to m.in. finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej. Zauwaza on, iz rosngca kapi-
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wyrdznia trzy podstawowe zrodta przewagi kosztowej kredytu handlowego nad
bankowym: a) przewaga w pozyskaniu informacji, b) przewaga w kontroli od-
biorcy, ¢) przewaga w mozliwosciach odzyskania wierzytelnosci ptatnosci
Z istniejacych aktywow'™®,

W literaturze od lat toczy si¢ dyskurs dotyczacy czynnikoéw wplywajacych
na wybor kredytu w procesie podejmowania decyzji finansowych przez przed-
sigbiorstwa rolnicze. Obszary badawcze w zakresie finansowania tej grupy
podmiotow mozna ujac nastepujaco: a) powigzanie przedsiebiorstw rolniczych
z otoczeniem instytucjonalnym', b) powiazanie decyzji finansowych z decy-
zjami inwestycyjnymi rolnikow'®, c) ograniczenia kredytowe w rolnictwie,
W tym szczegdlnie opisywany problem asymetrii informacji na rynku kredytow

tatochtonno$¢ rolnictwa wymaga ptynnego doptywu funduszy do tego sektora. Udo-
wadnia, iz rolnicy, zgodnie z teorig hierarchii preferuja wewngtrzne zrédla finansowa-
nia, a dopiero po ich wyczerpaniu si¢gaja po zrédla zewnetrzne. Kredyt stanowi zrodlo
komplementarne, a nie substytucyjne wobec finansowania wlasnego. Na skale kredyto-
wania gospodarstw rolniczych, poziom ich wykorzystania, ksztaltowanie warunkow
obstugi finansowej rolnikow maja wplyw rowniez czynniki makroekonomiczne, takie,
jak: polityka fiskalna polityka monetarna, polityka rolna, globalizacja i integracja ryn-
kow finansowych.

162 M. Petersen, R.G. Rajan, Trade Credit: Theories And Evidence, , The Review of
Financial Studies” 1997, vol.10, nr 3.

163 Szerzej na ten temat: D. Zawadzka, Determinanty..., op. Cit.

184 A Grzelak, op. cit.; R. Kata, Endogeniczne..., op. cit.; R. Kata, Interwencjonizm...,
op. cit.; J. Kulawik, Kredytowanie i finansowanie rolnictwa w przededniu integracji
z Unig Europejskq, cz. 11, ,Bank i Kredyt” 2003, nr 6; J. Kulawik, Glowne problemy
polityki finansowej w rolnictwie polskim, ,,Bank i Kredyt” 2008, nr 3; B. Czyzewski,
A. Matuszczak, Alokacja zasobéw w indywidualnych gospodarstwach rolnych w Polsce
w swietle ich zwigzkoéw instytucjonalnych, ,,Wies i Rolnictwo” 2009, nr 3 (144).

165 R. Kata, Endogeniczne..., op. cit.; R. Kata, Interwencjonizm..., op. cit.; M. Wasilew-
ski, M. Madra, Determinanty ksztattujgce poziom finansowania gospodarstw rolniczych
kapitatem obcym, W:. Dylematy ksztaltowania struktury kapitatu w przedsigbiorstwie,
red. J. Ostaszewski, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2009; J. Franc-Dgbrowska,
Teoretyczne i praktyczne aspekty gospodarowania zyskiem w przedsiebiorstwach rolni-
czych, Wydawnictwo SGGW, Warszawa 2010; J. Bereznicka, Dzwignia czy maczuga
finansowa w realizacji decyzji inwestycyjnych w gospodarstwie rolniczym, ,,Ekonomika
i Organizacja Gospodarki Zywnosciowe;j”, Zeszyty Naukowe Szkoty Glownej Gospo-
darstwa Wiejskiego w Warszawie nr 78, Warszawa 2009; B. Roszkowska-Madra,
D.R. Mankowski, Determinanty decyzji rolnikow o korzystaniu z funduszy Unii Euro-
pejskiej i kredytow na dziatalnosé rolniczq: przykiad dla rolnictwa z rozwinigtym syste-
mem produkcji mlecznej w wojewddztwie podlaskim, ,,Roczniki Nauk Rolniczych SE-
RIA G” 2010,t. 97, z. 1.
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rolniczych'®, d) wykorzystanie subsydiow kredytowych'®’, €) znaczenie ban-
kow spotdzielczych w kredytowaniu rolnikow'®. Problematyka rozdziatu wpi-
suje si¢ w drugi z wymienionych obszaréw badawczych - w aspekcie decyzji
krotkoterminowych.

Kredyt handlowy dotyczy odroczenia terminu platnosci za dostarczone to-
wary i ustugi w transakcjach dokonywanych mi¢dzy przedsicbiorstwami. Sta-
nowi on pozyczke udzielong odbiorcy przez dostawce w zwiazku ze sprzedaza
towardw i ustug (naleznos$ci handlowe dostawcy) oraz krotkoterminowe zrddto
finansowania biezacych dostaw (zobowigzanie handlowe odbiorcy)lﬁg. Decyzje
dotyczace wzajemnego kredytowania kontrahentow maja konsekwencje dla
sfery rzeczowej przedsigbiorstw (proces wytwarzania dobr i ich sprzedazy), jak
i finansowej. Podmioty oferujace kredyt handlowy podejmuja decyzj¢ inwesty-
cyjna (dotyczy ona bowiem nalezno$ci, rodzi to konieczno$¢ ponoszenia kosz-
tow finansowania naleznos$ci), natomiast przedsiebiorstwa podejmujace decyzje
o wydhuzeniu terminu realizacji zobowigzania z tytutu dostaw towardéw i ustug
podejmuja decyzje finansows. W literaturze podkresla sig, iz zapotrzebowanie
na kredyt handlowy uwarunkowane jest m.in.: motywami finansowymi, moty-

166 A. Danilowska, Asymetria informacyjna i jej przezwyciezanie na rynku kredytéw
rolniczych, ,,Roczniki Nauk Rolniczych SERIA G” 2008, t. 95, z. 3/4; R. Kata, Znacze-
nie bankow lokalnych w dostepie rolnikéw do kredytow bankowych, ,Roczniki Nauk
Rolniczych SERIA G” 2010, t. 97, z. 4; J. Kulawik, Kredytowanie..., op. cit., J. Kula-
wik, Glowne..., op. cit.; J.F.M. Swinnen, H.R. Gow, Agricultural Credit Problems and
Polices During the Transition to a Market Economy in Central and Eastern Europe,
»Food Policy” 1999, vol. 24; M. Petric, A Microeconometric Analysis of Credit Ratio-
ning in the Polish Farm Sector, ,,European Review of Agricultural Economics” 2004,
vol. 31.

%7 A, Rosa, Kredyty preferencyjne jako forma finansowania dzialalnosci rolniczej
w Polsce, ,,Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej”, Zeszyty Naukowe
Szkoly Gtownej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie nr 91, Warszawa 2011;
D. Czerwinska-Kayzer, Kredyt preferencyjny - Zrédto kapitatu w gospodarstwach rol-
nych, ,,Roczniki Akademii Rolniczej w Poznaniu 2002 nr CCCXLIII.

168 J. Szambelanczyk, Banki spéldzielcze w Polsce w procesach zmian systemowych,
Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2006; T. Siudek, Wphw
kredytow rolniczych udzielanych przez banki spotdzielcze na rozwdéj rolnictwa w Polsce,
,JEkonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej”, Zeszyty Naukowe Szkoly
Glownej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, nr 66, Warszawa 2008; A. Rosa,
Aktywnos¢ bankow spotdzielczych w Polsce na tle wybranych europejskich spotdziel-
czych grup bankowych, w: Finanse w niestabilnym otoczeniu-dylematy i wyzwania,
Bankowos¢, red. 1. Pyka, J. Cichorska, Zeszyty Naukowe Wydzialowe Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach nr 105, Studia Ekonomiczne, Katowice 2012; R. Kata,
Endogeniczne..., op. cit.

19 por.: D. Zawadzka, Determinanty..., op. cit., s. 13.
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wami transakcyjnymi, dgzeniem odbiorcow do weryfikacji jakosci produktow,
checig osiagniecia korzysci finansowych oraz jest zdeterminowane specyfika
dziatalno$ci operacyjnej przedsigbiorstw. Motywy dostawcow oferujacych kre-
dyt handlowy sprowadzaja si¢ do aspektow marketingowych, motywacyjnych,
informacyjnych, koordynacyjno-kontrolnych, dazenia do dyskryminacji ceno-
wej oraz ekonomii skali*™®. We wspolczesnych badaniach wskazuje sig, iz wy-
korzystanie kredytu handlowego jest konsekwencja niedoskonatosci rynku,
ktora wiaze si¢ z wystgpowaniem asymetrii informacyjnej i kosztow transak-
cyjnych. Przedsigbiorstwa napotykajace na ograniczenia w dostepie do kapitatu
z instytucji finansowych, zastepuja go zroédiem finansowania uzyskanym od
dostawcow w drodze kredytu handlowego. Zapotrzebowanie na kapital
w przedsigbiorstwach rolniczych'™ zalezy w duzym stopniu od specyfiki ich
dziatalnosci'’®. W literaturze podkresla sig, iz rolnicy napotykaja na ogranicze-
nia w dostepie do kapitatu ze zrédet instytucjonalnych (formalny rynek kredy-
tu). Jest to spowodowane miedzy innymi wysokg asymetrig informacji dotycza-
ca wiarygodnosci kredytowej rolnikow’’®. Ponadto dziatalno$é rolnicza wiaze
si¢ z duzym ryzykiem operacyjnym, ktére wynika glownie z dtugiego cyklu
produkcyjnego’™, uzaleznienia produkcji rolnej od czynnikéw przyrodniczych,
wysokiej kapitatlochtonnosci w stosunku do wielkosci przychodoéw ze sprzedazy
oraz generowanej nadwyzki pienigznej (przecigtnie mata skala dziatalno$ci
wigkszos$ci gospodarstw rolnych), niskiej elastyczno$ci aktywow (wysoki udziat
ziemi w zasobie czynnikéw produkcji), niskiej zdolnosci do akumulacji kapitatu

179 1hidem, s. 17 i dalsze.

"1 przedsigbiorstwo rolnicze stanowi jednostke gospodarcza wyodrebniona pod wzgle-
dem prawnym, organizacyjnym i ekonomicznym wytwarzajaca produkty rolnicze na
sprzedaz lub $wiadczaca ustugi produkcyjne na potrzeby rolnictwa. (w: W. Zigtara,
Miary..., op. cit., s. 269). W mysl tej definicji Autor do przedsiebiorstw rolniczych
zalicza rowniez indywidualne gospodarstwa rolne produkujace na sprzedaz (towarowe).
Sa bowiem wydzielone pod wzgledem organizacyjnym i ekonomicznym (funkcjonuja
jako samodzielne podmioty gospodarcze) oraz prawnym (przedsiebiorstwo osoby fi-
zycznej, wpisane do gminnych rejestrow).

172 przedsigbiorstwa rolnicze, zwigzane z ziemia jako gléwnym (obok pracy i kapitatu)
czynnikiem wytworczym, cechuje m.in.: ograniczenie mozliwosci wzrostu produkcji,
wysoka kapitatochtonno$¢ oraz brak mobilnosci zasobow.

7 por.: R. Posey, A. Reichert, A Comparison of Non-price Terms of Lending for Small
Business and Farm Loans, ,,The International Journal of Business and Finance Re-
search” 2011, vol. 5, nr 2, s. 45-59.

7% Cechg charakterystyczng przedsiebiorstw rolniczych jest diugi cykl produkcyjny.
Powoduje on wystapienie duzych roznic czasowych pomigdzy nabyciem czynnikoéw
wytworczych, ich zastosowaniem, a uzyskaniem przychodow ze sprzedazy wytworzo-
nych dobr. Dtugi cykl produkcyjny wymaga odpowiednich zrédet finansowania.
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wlasnego, stabych relacji z rynkiem. Do tych czynnikéw nalezy doda¢ réwniez
wysokie koszty transakcyjne”®. W literaturze podkre$la si¢ znaczenie samowy-
kluczenia z rynku kredytowego, ktore dotyczy jednostek §wiadomie rezygnuja-
cych z zewnetrznego finansowania obcego na rzecz wlasnego finansowania
przedsiewzigé gospodarczych'™®. Przy uwzglednieniu wymienionych czynni-
kow, ktore oczywiscie nie sg jedynymi barierami w dostgpie rolnikow do kapi-
talu instytucjonalnego, a takze niskiej koncentracji rolnictwa, w konsekwencji
dominacji matych podmiotow gospodarujacych (indywidualnych gospodarstw
rolnych ) oraz stabo rozwinigtej infrastruktury finansowej na terenach wiejskich
- nieformalny rynek kredytu (w tym kredyt handlowy) nabiera coraz wigkszego
znaczenia w obrocie gospodarczym przedsiebiorstw rolniczych.

W literaturze polskiej odnajdujemy relatywnie niewiele wynikow badan
odnoszacych si¢ bezposrednio do wykorzystania kredytu handlowego przez
przedsiebiorstwa rolnicze. J. Franc-Dabrowska wykazala, iz zatory ptatnicze
szczegolnie odczuwalne sa w sektorze rolnym'’’, a zwigkszajacy si¢ udzial na-
leznosci jest czgsciowo skutkiem opozniania wptywu $rodkow naleznych od
odbiorcow, a czesciowo zwickszajacej si¢ skali przychodow ze sprzedazy'’.
J. Bereznicka dokonata oceny korzysci i kosztow kredytu handlowego przyjmu-
jac do analiz gospodarstwo rolne specjalizujace si¢ w produkcji mleka z terenu
wojewodztwa mazowieckiego, ktore stosowalo odroczony termin ptatnosci
wzgledem odbiorcéw, lecz samodzielnie dokonywato ptatnosci gotowkowych

% D.W. Adams, G.l. Nehman, Borrowing Costs and the Demand for Rural Credit,
,Journal of Development Studies”, 1979, vol. 15, z. 2, s. 165-177.

76 R. Kata, Problem wykorzystania kredytu bankowego w finansowaniu rolnictwa
w Polsce i innych krajach Unii Europejskiej, ,,Oeconomia” 2010, nr 9(3), s. 146.
W literaturze znajdujemy dowody wskazujace na preferencje w zakresie finansowania
wewnetrznego (w: P.J. Barry, R.W. Bierlen, N.L. Sotomayor, Financial Structure of
Farm Business Under Imperfect Markets, ,,American Journal of Agricultural Econo-
mics” 2000, nr 82, s. 920-933).

Y7 Jednym z objawéw kryzysu byt spadek cen na plody rolne, co odczuty wszystkie
przedsiebiorstwa rolnicze. Jedynie producenci trzody chlewnej zanotowali wzrost popy-
tu. Wzrosly ceny na rynku $rodkéw do produkcji rolnej. W wyniku spadku popytu na
produkty rolne, przedsiebiorstwa zajmujace si¢ ich skupem miaty problem z biezaca
regulacjg zobowiazan, co skutkowato narastaniem zatoré6w platniczych (w: W. Wielicki,
R. Baum, Problematyka zarzqdzania przedsigbiorstwami rolniczymi, ,,Roczniki Nauk
Rolniczych SERIA G” 2010, t. 97, z. 3, s. 294.

178 J. Franc-Dabrowska, Teoretyczne..., op. Cit., s. 124-125. Autorka przeprowadzila
badania empiryczne opierajac si¢ na danych z tzw. ,,Rankingu 300”, opracowywanego
przez IERiIGZ, z lat 2001-2007 oraz na danych uzyskanych w ramach badan terenowych
zrealizowanych na przetomie lat 2007/2008 z zastosowaniem metody sondazu diagno-
stycznego i wywiadu kierowanego na probie 79 przedsigbiorstw rolniczych.
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za dostarczone towary i ustugi'”®. Autorka wykazata, iz strategia sprzedazy
wraz z odroczonym terminem ptatnosci, przy uwzglednieniu kosztow wynikaja-
cych z finansowania kredytu kupieckiego'® przynosi w konsekwencji korzysci
dla gospodarstwa rolnego z punktu widzenia przychodow ze sprzedazy oraz
przeptywow pienieznych. A. Danitowska przeanalizowala 91 uméw dotycza-
cych kredytoéw towarowych zaciagnietych przez 80 indywidualnych gospo-
darstw rolnych prowadzacych rachunkowo$¢ pod nadzorem pracownikow In-
stytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej'®. Dowiodla, iz
wsrod badanych kredytow towarowych dominowaty kredyty zwigzane z biezaca
produkcja rolnicza (rzeczowe $rodki obrotowe do produkcji rolniczej: nawozy
i pasze, oraz ustugi) i inwestycjami produkcyjnymi (zakup ziemi, urzadzen spe-
cjalistycznych do produkcji rolniczej, np.: urzadzenia do schladzania mleka,
dojarki, zbiorniki na mleko, a takze maszyny i $rodki transportu oraz materiaty
budowlane). Autorka wykazala, iz przedsi¢biorstwa rolnicze maja elastyczne
podejscie do ceny kredytu towarowego (okoto 35% umédw nie bylo oprocento-
wanych'®) oraz stosowanych zabezpieczen. W wynikach badan podkresla sie,
iz k0§823ty transakcyjne kredytoéw towarowych sa nizsze niz kredytow banko-
wych™,

Celem badan zaprezentowanych w rozdziale jest wskazanie zaleznosci mie-
dzy kredytem handlowym oferowanym przez rolnikow, a kredytem handlowym
przez nich wykorzystywanym, jako zrodto finansowania zakupu zapasow.
W s$wietle przeprowadzonych badan literaturowych postawiono tez¢ o rosnagcym
znaczeniu wzajemnego kredytowania kontrahentow w obrocie gospodarczym
na rynkach rolnych. Rolnikéw (gospodarstwa domowe i przedsiebiorstwa rolni-
cze), z uwagi na specyfike dziatalno$ci i wynikajgce z niej ryzyko operacyjne,
cechuje wysoki poziom samofinansowania. Z uwagi na zwigkszajacy si¢ zakres
urynkowienia dziatalnosci rolniczej w Polsce, w krotkoterminowych decyzjach
finansowych rolnikow ros$nie znaczenie kredytu handlowego.

179 1. Bereznicka, Kredyt kupiecki - koszty i korzysci w aspekcie wzrostu gospodarstwa,
,JEkonomika i Organizacja Gospodarki Zywnoéciowej”, Zeszyty Naukowe Szkoly
Glownej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie nr 82, Warszawa 2010, s. 161-172.

180 W kalkulacji kosztow zwigzanych z udzielonym kredytem kupieckim uwzgledniono
koszty monitoringu naleznosci, koszty nieSciagnietych naleznoéci oraz oprocentowanie
zewnetrznego finansowania (kredytu krotkoterminowego).

8L A. Danitowska, Zrédla, warunki i znaczenie kredytu towarowego dla gospodarstw
indywidualnych, ,,Roczniki Nauk Rolniczych SERIA G” 2006, t. 92, z. 2, s. 82-90.

182 Nie wyklucza to jednak uwzglednienia kosztu udzielonego kredytu handlowego
W postaci wyzszej ceny towaru lub ustugi.

183 por.: C.R. Gustafson, Rural Small Business trade Credit: A Paradox, ,,Agricultural
Finance Review” Spring 2005, s. 45-57.
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3.2. Metodyka badan i zrodla danych

Populacje celu stanowily przedsiebiorstwa rolnicze w Polsce oraz gospo-
darstwa rolne w regionie Pomorza Srodkowego. Na potrzeby badan przyjeto, ze
przedsigbiorstwo rolnicze stanowi jednostke gospodarcza wyodrebniong pod
wzgledem prawnym, organizacyjnym i ekonomicznym, wytwarzajaca produkty
rolrlligaze na sprzedaz lub §wiadczaca ustugi produkcyjne na potrzeby rolnic-
twa™".

Dane do analiz w ujeciu krajowym pozyskano z publikacji GUS
pt.: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospodarczych™. Dotycza one
przedsicbiorstw’®  prowadzacych ksiggi rachunkowe, w ktorych liczba
pracujacych wynosi 10 i wigcej osob. Zakres przedmiotowy badania obejmuje
m.in. bilans, rachunek zyskow i strat, naklady na S$rodki trwate. Wartosci
bilansowe prezentowane sg wedtug stanu na koniec roku kalendarzowego w latach
2006-2011. W publikacji dane statystyczne zaprezentowano wedlug
podstawowego rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez przedsigbiorstwa na
poziomie sekcji i wybranych dziatdéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007). Do analiz przyjeto dane sekcji A - Rolnictwo, le$nictwo, lowiectwo
i rybactwo™’. W celu weryfikacji postawionej w badaniach tezy, wykorzystano
wskazniki struktury pasywow przedsicbiorstw rolniczych, ze szczegdlnym
okre$leniem stopnia wykorzystania kredytu hanldowego i kredytu bankowego
(zaréwno dhugo- jak i krotkoterminowego) w strukturze zrodet finansowania.

Obszar Pomorza Srodkowego nie jest regionem w rozumieniu klasyfikacji
ujetej w ramach statystyki publicznej i obejmuje obszar bytego wojewoddztwa

184 vy, Zietara, Miary..., Op. Cit., . 269.

18 Dane liczbowe badanych przedsigbiorstw GUS pozyskat z nastepujacych sprawozdan:
SP — roczna ankieta przedsiebiorstwa, F-02 — statystyczne sprawozdanie finansowe oraz F-
03 — sprawozdanie o stanie i ruchu §rodkow trwatych.

18 W publikacji GUS przedstawiono dane przedsigbiorstw prowadzonych w formie
spotek handlowych (osobowych i kapitalowych), spotek cywilnych, przedsigbiorstw
panstwowych, spotdzielni, oddziatéw przedsigbiorcow zagranicznych, panstwowych
jednostek organizacyjnych oraz oséb fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodar-
cza.

187 Sekcja A obejmuje: uprawy rolne inne niz wieloletnie, rozmnazanie roslin, uprawe
ro$lin wieloletnich, chéw i hodowla zwierzat, uprawy rolne potaczone z chowem i ho-
dowlg zwierzat (dziatalno§¢ mieszana), dziatalno$¢ ushugowa wspomagajaca rolnictwo
i nastepujaca po zbiorach, lowiectwo i pozyskiwanie zwierzat fownych, wiaczajac dzia-
falnos¢ ustugowa, gospodarke lesna i pozostata dziatalno$¢ lesng, z wylaczeniem pozy-
skiwania produktow lesnych, pozyskiwanie drewna, pozyskiwanie dziko rosnacych
produktéw lesnych, z wylaczeniem drewna, dziatalnos¢ ustugowa zwigzang z le$nic-
twem, rybotdéwstwo, chow i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych.


http://www.uprawy-rolne-inne-niz-wieloletnie.01.1.pkd-24.pl/
http://www.rozmnazanie-roslin.01.3.pkd-24.pl/
http://www.rozmnazanie-roslin.01.3.pkd-24.pl/
http://www.rozmnazanie-roslin.01.3.pkd-24.pl/
http://www.rozmnazanie-roslin.01.3.pkd-24.pl/
http://www.chow-i-hodowla-zwierzat.01.4.pkd-24.pl/
http://www.uprawy-rolne-polaczone-z-chowem-i-hodowla-zwierzat-dzialalno.01.5.pkd-24.pl/
http://www.uprawy-rolne-polaczone-z-chowem-i-hodowla-zwierzat-dzialalno.01.5.pkd-24.pl/
http://www.uprawy-rolne-polaczone-z-chowem-i-hodowla-zwierzat-dzialalno.01.5.pkd-24.pl/
http://www.uprawy-rolne-polaczone-z-chowem-i-hodowla-zwierzat-dzialalno.01.5.pkd-24.pl/
http://www.lowiectwo-i-pozyskiwanie-zwierzat-lownych-wlaczajac-dzialaln.01.7.pkd-24.pl/
http://www.lowiectwo-i-pozyskiwanie-zwierzat-lownych-wlaczajac-dzialaln.01.7.pkd-24.pl/
http://www.lowiectwo-i-pozyskiwanie-zwierzat-lownych-wlaczajac-dzialaln.01.7.pkd-24.pl/
http://www.pozyskiwanie-drewna.02.2.pkd-24.pl/
http://www.pozyskiwanie-drewna.02.2.pkd-24.pl/
http://www.pozyskiwanie-drewna.02.2.pkd-24.pl/
http://www.dzialalnosc-uslugowa-zwiazana-z-lesnictwem.02.4.pkd-24.pl/
http://www.dzialalnosc-uslugowa-zwiazana-z-lesnictwem.02.4.pkd-24.pl/
http://www.dzialalnosc-uslugowa-zwiazana-z-lesnictwem.02.4.pkd-24.pl/
http://www.dzialalnosc-uslugowa-zwiazana-z-lesnictwem.02.4.pkd-24.pl/
http://www.chow-i-hodowla-ryb-oraz-pozostalych-organizmow-wodnych.03.2.pkd-24.pl/
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koszalinskiego oraz wojewddztwa stupskiego™. Dodatkowo badaniem objeto

powiaty walecki i chojnicki, ktore zgodnie z metodykg Gtéwnego Urzedu Sta-
tystycznego znajdujg si¢ na terytorium odpowiednio podregionu koszalinskiego
oraz podregionu stupskiego™. Dane do analiz w ujeciu regionalnym uzyskano
w toku, przeprowadzonych przy wykorzystaniu techniki ankiety bezposrednie;,
badan (1004 gospodarstwa rolne w regionie Pomorza Srodkowego)'®. Badanie
zrealizowano w miesigcach maj-czerwiec 2012 roku. Uzyskano 933 poprawnie
wypemhionych kwestionariuszy (zwrotnos¢ 92,93%). Respondenci zostali po-
proszeni o podanie informacji za 2011 rok, w wybranych pytaniach zakres cza-
sowy badania obejmowat lata 2004-2011.

Badanie dotyczgce wykorzystania kredytu handlowego w biezacych decy-
zjach inwestycyjnych i krétkoterminowych decyzjach finansowych przeprowa-
dzono wieloetapowo. W pierwszej kolejnosci dokonano oceny zmian W pozio-
mie i strukturze aktywow i pasywow przedsiebiorstw rolniczych w Polsce, ze
szczegblnym uwzglednieniem aktywow obrotowych i zobowigzan krotkotermi-
nowych w latach 2006-2011. W celu okreslenia pozycji kredytowej przedsie-
biorstw rolniczych zbadano stosunek naleznosci krotkoterminowych do zobo-
wiazan z tytutu dostaw i ustug'. Kolejny etap badania objat ocene zakresu
wykorzystania kredytu handlowego przez gospodarstwa rolne (towarowe -
w mysl przyjetych zatozen oznaczaja przedsigbiorstwa rolnicze i gospodarstwa
rolne nietowarowe) w regionie Pomorza Srodkowego. Okreslono, za pomoca
modelu regresji logitowej, cechy gospodarstw rolnych determinujace wykorzy-
stanie kredytu handlowego, w celu finansowania wzrostu aktywow biezacych,
jak i dokonano weryfikacji zmiennych (cech gospodarstw rolnych) wptywaja-
cych na prawdopodobienstwo udzielenia kredytu handlowego odbiorcom rolni-
kow Pomorza Srodkowego. Calos¢ uzupetniona zostala o prezentacje wynikow

188 . Zawadzka, Dzialalnosé. .., op. cit., s. 247-248.

189 pomorze Srodkowe obejmuje 15 powiatow (a: powiaty wraz z gminami, znajdujace
si¢ na terytorium wojewddztwa zachodniopomorskiego: biatogardzki, drawski, koto-
brzeski, koszalinski, stawienski, szczecinecki, $widwinski, watecki, powiat m. Koszalin;
b: powiaty wraz z gminami, znajdujace si¢ na terytorium wojewodztwa pomorskiego:
bytowski, chojnicki, czluchowski, lgborski, stupski, powiat m. Stupsk), do ktérych nale-
zy 87 gmin, w tym 12 gmin miejskich, 22 gminy miejsko-wiejskie, 51 gmin wiejskich
oraz 2 gminy o statusie miasta, bgdace miastami na prawach powiatu.

19 Kwestionariusz ankiety skladal si¢ z trzech nastepujacych czeéci: A. Informacje
og6lne o gospodarstwie rolnym; B. Informacje dotyczace zrddet finansowania oraz
inwestycji gospodarstwa rolnego; C. Informacje dotyczace gospodarstwa domowego
rolnika.

Y Por.: D. Krzeminska, Wiarygodnosé kontrahenta w kredycie kupieckim, \Wydawnic-
two Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, Poznan 2009, s. 61.
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badania opinii rolnikow na temat motywow oferowania odroczonych ptatnosci
w transakcjach handlowych.

3.3. Kredyt handlowy jako instrument wzrostu aktywow
rolnikow

W celu scharakteryzowania stopnia wykorzystania kredytu handlowego
przez przedsigbiorstwa w Polsce dokonano oceny struktury finansowania bieza-
cego tych podmiotow.

Przedsiebiorstwa rolnicze w Polsce w latach 2006-2011 cechowatl $redni
udziat aktywow trwatych w majatku ogétem na poziomie 63,72%. Dla porow-
nania wskaznik ten dla przedsicbiorstw ogélem wyniost 59,5%." Wartosé
wskaznika od 2008 r. sukcesywnie malata - w stosunku do 2010 r. o 7,6 punk-
tow procentowych (tabela 29). Jest to prawdopodobnie konsekwencja ograni-
czenia dziatalno$ci inwestycyjnej przez przedsigbiorstwa rolnicze we wskaza-
nym okresie.

Tabela 29. Struktura aktywow przedsiebiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2011
[w %]

Table 29. Structure of total assets of agricultural companies in Poland in 2006-2011

[in %]

Wyszczegolnienie 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogdétem | 65,0 | 66,7 | 66,4 | 61,7 | 58,8 | 63,2

Udzia1aktywéwobryotowychwaktywach 350 (333|336 (383|412 368
ogblem

Udziat zapas6w w aktywach obrotowych 241|256 |27,7126,3|22,1| 244

Udziat naleznosci krotkoterminowych w ak-
tywach obrotowych 3791372354366 |369| 426

Udziat inwestycji krotkoterminowych w ak- 371|362 357|361

tywach obrotowych 39,8318

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw
gospodarczych [w: 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011], GUS, Warszawa.

Source: own research on the basis of: Financial results of economic entities [in: 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011] GUS, Warszawa.

Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogdétem przedsigbiorstw rolni-
czych sukcesywnie wzrastat. Dokonujac poréwnania zmian w strukturze akty-
wow obrotowych, zauwazyé mozna zmniejszajacy si¢ od 2008 r. udziat zapa-

92 por.: D. Zawadzka, A. Strzelecka, E. Szafraniec-Siluta, Majgtek..., op. cit., s. 385-
395.



122

sow w aktywach obrotowych (dazenie do ograniczenia $rodkow pieni¢znych
finansujacych zapasy), w miarg staly udziat naleznosci (stabilna polityka kredy-
towania kontrahentow) oraz wzrost udziatu inwestycji krotkoterminowych
w aktywach obrotowych (dazenie do utrzymywania bezpiecznego poziomu
ptynnych aktywow obrotowych).

W strukturze pasywow przedsigbiorstw rolniczych dominujg kapitaly wia-
sne (tabela 30). Przecigtny poziom samofinansowania dziatalno$ci wyniost
72,36% w analizowanym okresie. Podmioty te cechuje niska sklonno$¢ do za-
dhuzania si¢'®, jednakze udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania w struk-
turze zrodet finansowania nieznacznie wzrastat w analizowanym okresie.
W strukturze kapitatu obcego przewazaty zobowigzania krotkoterminowe.

Tabela 30. Struktura pasywow przedsigbiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-
2011 [w %]

Table 30. Structure of liabilities of agricultural companies in Poland in 2006-2011
[in %]

Wyszczegoélnienie 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogo- 7221725 | 731 1 725 | 715 | 755
iem i) 1 1 1 1 H

Udziat ;obowiqzaﬁ i rezerw na zrobowiqza- 278 | 275 | 269 | 275 | 285 | 245
nia razem w pasywach ogétem

Udziat zobowigzan diugcztermmowych 76| 77| 86| 87| 84| 74
W pasywach ogdtem

Udzial zobowigzan krétkgterminowych 167 | 16,7 | 148 | 149 | 162 | 13,0
W pasywach ogoétem

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotow
gospodarczych [w: 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011], GUS, Warszawa.

Source: own research on the basis of: Financial results of economic entities [in: 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011] GUS, Warszawa.

Do 2010 roku udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania wzrastat do
poziomu 28,5%, jednakze w 2011 roku obnizyt si¢ o 4 pp. W strukturze kapitatu
obcego przewazaja zobowigzania krotkoterminowe (rysunek 13). Udzial zobo-
wigzan krotkoterminowych w 2006 roku wyniost 60,1% zobowiazan i rezerw
na zobowigzania. Na koniec 2011 roku udziat ten zmniejszyt si¢ 0 7,2 pp. Struk-
ture zrodet krotkoterminowego finansowania w tym okresie charakteryzowata
dominujgca pozycja zobowigzan z tytutu kredytu handlowego. Udziat zobowia-

9 Podobna tendencja dotyczy indywidualnych gospodarstw rolnych. Por.: R. Rys-
Jurek, Produkcja, dochody i relacje majqtkowo-kapitatowe w gospodarstwach indywi-
dualnych, ,,Journal of Agribusiness and Rural Development” 2009, nr 1(11), s. 6.




123

zan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug wyniost 40,40% zobowigzan
krotkoterminowych ogotem. Znaczenie kredytu handlowego, jako zrodta finan-
sowania zapasow, wzrosto niemal pottorakrotnie w analizowanym okresie.

12000
644,8
10000 208 8 407,4
: 2985 379,4
3148 .
8000
6000
4000
3046,3
2818,4 2673, 2797,2 !
2000 2127 25435 6739
, 653 7507 8454 8264 8674
2006 2007 2008 2009 2010 2011
B Rezerwy na zobowiazania Zobowigzania dlug.
B Zobowigzania krotkot. B Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rys. 13. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania przedsigbiorstw rolniczych w Polsce
w latach 2006-2011 [w min z1]

Fig. 13. Structure of liabilities and provisions for liabilities of agricultural companies in
Poland in 2006-2011 [in min zI]

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw
gospodarczych [w: 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011], GUS, Warszawa.

Source: own research on the basis of: Financial results of economic entities [in: 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011] GUS, Warszawa.

Przy zatozeniu, iz miarg znaczenia danego zrodta finansowania jest wskaz-
nik struktury, okreslajacy jego udziat w zadluzeniu przedsigbiorstwa, kredyty
i pozyczki krotkoterminowe maja dwukrotnie mniejsze znaczenie, jako zrodio
finansowania krotkoterminowego przedsigbiorstw rolniczych w Polsce, niz

kredyt handlowy (tabela 31).
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Tabela 31. Struktura zobowigzan krotkoterminowych przedsigbiorstw rolniczych
w Polsce w latach 2006-2011 [w %]

Table 31. Structure of short-term liabilities of agricultural companies in Poland in
2006-2011 [in %]

Wyszczegolnienie 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Ulealkredytéyv1ppZyczel,<kr()tkot.ermlno- 17.7 | 16,0 | 205 | 20,0 | 16.0 | 20,20
wych w zobowigzaniach krétkoterminowych

Udzial zobowigzan krétkoterminowych
Z tytulu emisji dluznych papieréw wartoscio- - 0 0 0 0 0
wych w zobowigzaniach krétkoterminowych

Udziat zobowigzan krotkoterminowych
z tytulu dostaw i ustug w zobowigzaniach 27,128,1| 32 | 346|334 | 404
krotkoterminowych

Udziat zobowigzan krotkoterminowych
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen w zobowigzaniach krotkotermino-
wych

40,5|31,8 313 |27,7|31,3| 155

Udziat zobowigzan krotkoterminowych
Z tytutu wynagrodzen w zobowigzaniach 26| 25| 38| 41| 45| 49
krotkoterminowych

Udziat rozliczen migdzyokresowych w zo-

bowigzaniach krétkoterminowych 41| 33| 34| 45| 43 64

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotow
gospodarczych [w: 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011], GUS, Warszawa.

Source: own research on the basis of: Financial results of economic entities [in 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011] GUS, Warszawa.

Udziat zobowigzan dlugoterminowych w pasywach przedsigbiorstw rolni-
czych w Polsce w latach 2006-2011 wahat sie od 7,62% do 7,45%, natomiast
ich udziat w zadluzeniu badanych podmiotow zmieniat si¢ odpowiednio od
27,4% do 30,4% w analizowanym okresie. W strukturze zobowigzan dtugoter-
minowych dominowaty kredyty i pozyczki. Przecietny ich udziat wyniost
84,88% zobowigzan dlugoterminowych. Z uwagi na relatywnie stabe zwigzki
badanych podmiotéw z rynkiem finansowym, w niewielkim stopniu stanowi on
zrodlo pozyskania kapitatu na inwestycje.

Poréwnujgc kwoty zadtuzenia przedsigbiorstw rolniczych w Polsce z tytutu
zobowigzan wobec instytucji bankowych z wartoscig zadtuzenia, wynikajaca
z kredytow zaciagnigtych u dostawcow towaréw i uslug, nalezy uznaé, iz
pierwsze z wymienionych zrédet ma wigksze znaczenie, z punktu widzenia
finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw rolniczych (rysunek 14).
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— Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
Kredyty i1 pozyczki krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw towarow i ushug

Rys. 14. Warto$¢ kredytow handlowych oraz kredytow i pozyczek bankowych przed-
sigbiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2011 [w mln z1]

Fig. 14. Value of trade credit and bank debt of agricultural companies in Poland

in 2006-2011 [in min zl]

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw
gospodarczych [w: 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011], GUS, Warszawa.

Source: own research on the basis of: Financial results of economic entities [in: 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011] GUS, Warszawa.

Niemniej jednak, bioragc pod uwage kryterium przeznaczenia $rodkow fi-
nansowych (a nie, jak powyzej, miejsce ich pozyskania), zauwazy¢ nalezy, iz
w krétkoterminowych decyzjach finansowych dominuje kredyt handlowy -
zobowigzania wobec dostawcoOw towardw i ushug, jako zrodto finansowania
biezacych dostaw przedsigbiorstw rolniczych.
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Tabela 32. Pozycja kredytowa przedsigbiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2011
(stosunek naleznosci handlowych do zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw

i ustug)

Table 32. Trade credit position of agricultural companies in Poland in 2006-2011 (the
ratio of trade receivables to current liabilities for goods and service)

Nalezno$ci krotko- Zobowiazania krot- | Nalezno$ci krotkotermino-

Lata terminowe z tytulu | koterminowe z tytulu | we z tytulu dostaw i ustug /

dostaw i ushug dostaw i ushug Zobowiazania krétkotermi-

[min zi] [min zi] nowe z tytulu dostaw i uslug
2006 2778,3 1265,4 2,20
2007 3118,9 1562,0 2,00
2008 2960,4 1549,8 1,91
2009 3296,6 1586,2 2,08
2010 3851,3 1799,8 2,14
2011 5096,0 21426 2,38

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw
gospodarczych [w: 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011], GUS, Warszawa.

Source: own research on the basis of: Financial results of economic entities [in: 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011] GUS, Warszawa.

Okreslajac pozycje kredytowa przedsigbiorstw rolniczych w Polsce w la-
tach 2006-2011 nalezy stwierdzi¢, iz podmioty te sa w wigkszym stopniu daw-
cami kredytu handlowego, niz jego biorcami. Wartos¢ naleznosci handlowych
przewyzsza bowiem, ponad dwukrotnie, warto$¢ zobowigzan krétkotermino-
wych z tytutu dostaw i ustug (poza 2008 rokiem). Znajduje to odzwierciedlenie
w warto$ci wskaznika pozycji kredytowej, ktora ponadto wykazywata tendencje
wzrostowa.

3.4. Zakres wykorzystania kredytu handlowego przez rolnikow
Pomorza Srodkowego

3.4.1. Kredyt handlowy jako zrodlo finansowania wzrostu aktywéw
biezacych rolnikéw Pomorza Srodkowego

W badanej probie gospodarstw rolnych regionu Pomorza Srodkowego,
66,88% ogotu przebadanych podmiotéw stanowity gospodarstwa rolne towaro-
we (prowadzace dziatalno$¢ rolnicza gldwnie w celu sprzedazy produktow rol-
nych na rynek). Gospodarstwa rolne nietowarowe - produkujace gltéwnie na
potrzeby gospodarstwa domowego, stanowity 33,12% proby (309 gospodarstw
rolnych). 43,52% badanej zbiorowosci jest wyraznie ukierunkowana na produk-
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cje roslinna, 10,61% - na produkcje zwierzeca, pozostate deklaruja brak wioda-
cej specjalizacji (tabela 33).

Tabela 33. Charakterystyka badanych gospodarstw rolnych w regionie Pomorza Srod-
kowego
Table 33. Characteristic of farms in the region of Middle Pomerania

Wyszczegélnienie Liczba gospodarstw rolnych St{xlgzu]ra

Status gospodarstwa rolnego 933 100,00
towarowe 624 66,88
nietowarowe 309 33,12
Specjalizacja gospodarstwa rolnego 933 100,00
produkcja roslinna 406 43,52
produkcja zwierzeca 99 10,61
wielokierunkowe 428 45,87

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

W tabeli 34. przedstawiono struktur¢ badanych gospodarstw rolnych Pomo-
rza Srodkowego z uwzglednieniem kryterium wykorzystania zewnetrznych
zrodet finansowania.

Tabela 34. Wybrane wskazniki dotyczace decyzji finansowych gospodarstw rolnych
w regionie Pomorza Srodkowego

Table 34. Selected indicators of financial decisions of farms in the region of Middle
Pomerania

Wyszezeeblnienie Liczba Struktura | Srednia
y g gospodarstw [w %] [w %]

Wszystkie gospodarstwa 933 100,00 -
Korzystalo z obeych zrédet finansowania dzialalnosci gospodarstwa rolnego:
2004-2010 471 50,48 -
2011r. 427 45,77 -
Korzystalo z odroczenia terminu platnosci za
dostawy w 2011 r. 291 31,19 )
Korzystalo z opustéw cenowych oferowanych 287 30,76
przez dostawcow w 2011 r. -
Sredni udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania:
2004-2010 - - 17,29
2011r. - - 15,24
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Wyszezeeblnienie Liczba Struktura | Srednia
y g gospodarstw [w %] [w %]
Kredyty komercyjne jako zrodto finansowania:
2004-2010 135 14,47 -
2011r. 120 12,86 -
Gospodarstwa towarowe 624 100,00 -
Korzystalo z obcych Zrédet finansowania dziatalno$ci gospodarstwa rolnego:
2004-2010 350 56,09 -
2011r. 312 50,00 -
Korzystalo z odroczenia terminu ptatnosci za
dostawy w 2011 . 252 40,38 )
Korzystalo z oPust(')w cenowych oferowanych 244 39,10 )
przez dostawcow w 2011 r.
Sredni udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania:
2004-2010 - - 20,42
2011r. - - 17,57
Kredyty komercyjne jako Zrédto finansowania:
2004-2010 100 16,03 -
2011r. 89 14,26 -
Gospodarstwa nietowarowe 309 100,00 -
Korzystalo z obcych zrédel finansowania dziatalnosci gospodarstwa rolnego:
2004-2010 121 39,16 -
2011r. 115 37,22 -
Korzystalo z odroczenia terminu ptatnosci za
dostawy w 2011 r. 39 12,62 )
Korzystato z opustow cenowych oferowanych 43 13.92
przez dostawcow w 2011 r. ' -
Sredni udziat kapitahu obcego w strukturze finansowania:
2004-2010 - - 11,00
2011r. - - 10,53
Kredyty komercyjne jako Zrédto finansowania:
2004-2010 35 11,33 -
2011r. 31 10,03 -

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

W regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-

nia.

W badanej probie gospodarstw rolnych Pomorza Srodkowego 471 podmio-
tow (50,48% proby) zadeklarowato, iz w latach 2004-2010 korzystato z obcych
zrodet finansowania. W 2011 roku odsetek tychze gospodarstw zmniejszyt si¢
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04,71 pp. Nalezy zauwazy¢, iz wicksze wykorzystanie kapitalu obcego wska-
zuja wiasciciele gospodarstw rolnych towarowych, w poréwnaniu z gospodar-
stwami wytwarzajacymi na potrzeby wlasne. Ma to rowniez odzwierciedlenie
W relatywnie wyzszych wskaznikach udziatu zobowigzan z tytutu kredytow
komercyjnych i handlowych. 14,47% badanych gospodarstw rolnych zadekla-
rowalo wykorzystywanie kredytéw komercyjnych w finansowaniu dziatalno$ci
rolniczej w latach 2004-2010. Odsetek ten ulegt zmniejszeniu 0 1,61 pp. w 2011
roku. Przecigtny udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania w latach
2004-2010 wyniost 17,29%. W 2011 roku udziat ten obnizyt si¢ 0 2,05 pp.

Whnioski z analizy danych dotyczacych gospodarstw rolnych Pomorza
Srodkowego w pewnym stopniu potwierdzaja obserwacje sektorowe. Kapitat
wlasny jest gldéwnym zrédtem finansowania dziatalnosci rolniczej. Wigksza
liczba respondentow zadeklarowata korzystanie z kredytu handlowego ofero-
wanego przez dostawcow w wigkszym stopniu, niz z kredytow bankowych.

Tabela 35. Liczba gospodarstw rolnych korzystajacych z kredytu handlowego oferowa-
nego przez dostawcow
Table 35. Number of farms that use trade credit offered by suppliers

Czy k(zr?ystano z odroczonych termin,()w Tak Nie Razem
platnosci oferowanych przez dostawcow?
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 291 642 933
Struktura [w %] 31,19 68,81 100,00
Gospodarstwa towarowe
Liczba 252 372 624
Struktura [w %] 40,38 59,62 100,00
Gospodarstwa nietowarowe
Liczba 39 270 309
Struktura [w %] 12,62 87,38 100,00

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

W regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Sposrod badanych gospodarstw rolnych, 291 podmiotéow zadeklarowato
skorzystanie w 2011 roku z odroczonych platnosci zaoferowanych przez do-
stawcow towarow i ustug (tabela 35), z ktérych zdecydowana wiekszo$¢ to
towarowe gospodarstwa rolne (252 gospodarstwa rolne towarowe - 86,6%
podmiotéow deklarujgcych korzystanie z tego zrddta finansowania).
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Tabela SQ. Dhugos¢ wykorzystanego kredytu handlowego przez gospodarstwa rolne
Pomorza Srodkowego [liczba dni]
Table 36. Length of trade credit used by farms of Middle Pomerania [number of days]

Dlugos¢ Wykhorzystywanego kredytu Najkrocej Najdluzej Najczesciej
andlowego oferowany
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 291
Srednia 12,94 54,27 25,33
Maksimum 180 365 365
Minimum 1 3 3
Mediana 7 30 14
Odchylenie standardowe 20,16 61,41 35,60
Dominanta 7 30 14
Gospodarstwa towarowe
Liczba 252
Srednia 13,54 58,47 26,96
Maksimum 180 365 365
Minimum 1 3 3
Mediana 7 30 14
Odchylenie standardowe 21,32 64,24 37,84
Dominanta 7 30 14
Gospodarstwa nietowarowe
Liczba 39
Srednia 9,03 27,13 14,77
Maksimum 60 150 60
Minimum 3 10 7
Mediana 7 21 14
Odchylenie standardowe 9,07 25,44 9,20
Dominanta 7 14 14

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych
w regionie Pomorza Srodkowego.
Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-

nia.

Gospodarstwa rolne korzystajace z kredytu handlowego w celu sfinansowa-

nia biezgcych potrzeb w zakresie dostaw towardw i ustug, placg najczesciej po
14 dniach. Dluzsze terminy ptatnosci cechujg gospodarstwa rolne towarowe.
Relatywnie silniejsze zwigzki z rynkiem powoduja rowniez szersze wykorzy-
stanie kredytu handlowego.
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Tabela 37. Wysokos¢ rabatow oferowanych przez dostawcow dla gospodarstw rolnych
Pomorza Srodkowego
Table 37. Discounts offered by suppliers for farms of Middle Pomerania

Wysoko$¢ rabatéw ofe’rowanych przez Najwyiszy Najniszy Najczesciej
dostawcow oferowany
Wszystkie gospodarstwa

Liczba 287

Srednia [w %] 10,08 4,16 6,07
Maksimum [w %] 40,00 30,00 30,00
Minimum [w %] 1,50 0,50 1,00
Mediana [w %] 10,00 3,00 5,00
Odchylenie standardowe [w %] 6,50 4,06 4,16
Dominanta [w %] 10,00 5,00 5,00

Gospodarstwa towarowe

Liczba 244

Srednia [w %] 10,14 4,23 6,10
Maksimum [w %] 40,00 30,00 30,00
Minimum [w %] 1,50 0,50 1,00
Mediana [w %] 10,00 3,00 5,00
Odchylenie standardowe [w %] 6,61 4,17 4,04
Dominanta [w %] 10,00 5,00 5,00

Gospodarstwa nietowarowe

Liczba 43

Srednia [w %] 9,72 3,79 5,88
Maksimum [w %] 30,00 20,00 25,00
Minimum [w %] 2,00 1,00 1,00
Mediana [w %] 10,00 3,00 5,00
Odchylenie standardowe [w %] 5,87 3,36 4,85
Dominanta [w %] 10,00 5,00 5,00

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Wysokos¢ rabatu najczeséciej oferowana badanym gospodarstwom rolnym
Pomorza Srodkowego wyniosta w 2011 roku 5%. Taki opust cenowy stanowit
jednocze$nie najczesciej najnizszy przyznany rabat. Warto$¢ dominujgca wsrod
najwyzszych oferowanych przez dostawcoOw opustoéw cenowych wyniosta 10%,
jednakze najwyzszy rabat w probie stanowit 40% wartosci dostawy. Przyznany
byt gospodarstwu rolnemu towarowemu. Tg grupe podmiotow, z uwagi na war-
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to$¢ i liczbe transakcji handlowych w obrocie gospodarczym na rynkach rol-
nych, cechuje najwigksze wykorzystanie opustow cenowych.

Tabela 38. Ocena mozliwosci dokonywania zakupow z odroczonym terminem ptatno-
§ci przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego

Table 38. Evaluation of the possibility of making purchases with deferred payments to
farms of Middle Pomerania

Czy mozliwo$¢ dokonywania zakupow
Z odroczonym terminem platnoSci jest coraz cze- Tak Nie Razem
$ciej wykorzystywana przez gospodarstwo rolne?
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 267 666 933
Struktura [w %] 28,62 71,38 100,00
Gospodarstwa towarowe
Liczba 223 401 624
Struktura [w %] 35,74 64,26 100,00
Gospodarstwa nietowarowe
Liczba 44 265 309
Struktura [w %] 14,24 85,76 100,00

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

W regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Dla zarzadzajacych gospodarstwami rolnymi towarowymi kredyt handlowy
jest coraz czeSciej rozwazang, w podejmowanych decyzjach, formg finansowa-
nia dostaw towarow i uslug (223 wskazania wsréd gospodarstw towarowych,
ktére stanowia 83,52% wszystkich wskazan). Pozyskanie $srodkéw pienieznych
odbywa si¢ poprzez rynek towarowy, z uwagi na coraz silniejsze zwiagzki z tym
rynkiem, a nadal stabe z rynkiem finansowym.

3.4.2. Cechy gospodarstw rolnych Pomorza Srodkowego
determinujace wykorzystanie kredytu handlowego w celu
finansowania wzrostu aktywow biezacych

W celu okreslenia cech gospodarstw rolnych Pomorza Srodkowego wpty-
wajacych na prawdopodobienstwo skorzystania z kredytu handlowego przy
finansowaniu wzrostu aktywow biezacych, postuzono si¢ modelem regres;i.
Zmienna zalezna (OR_KUP) jest zmienng zero-jedynkows. Jezeli przedsigbior-
stwo korzystalo z odroczonych ptatnosci (kredytu handlowego) w 2011 r.,
zmienna przyjmuje wartos¢ 1, w przeciwnym razie ODR KUP wynosi 0.
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Zmienna ta okazala si¢ rowna 1 w 283 gospodarstwach rolnych i rowna 0 w 650
podmiotach w badanej probie. W celu okreslenia czynnikow istotnie wptywaja-
cych na prawdopodobienstwo finansowania zapaséw kredytem handlowym
przyjeto teze, ze zalezy ono od cech charakterystycznych gospodarstwa rolnego.
Dobor zmiennych opierat si¢ na analizie dotychczasowych badan z zakresu
wykorzystania kredytu handlowego w strukturze zrédel finansowania krotko-
terminowego oraz analizie korelacji pomigdzy zmiennymi.
Charakterystyke zmiennych oraz ich przewidywany wptyw na prawdopo-
dobienstwo ubiegania si¢ o kredyt handlowy zaprezentowano w tabeli 39.

Tabela 39. Zmienne wplywajace na prawdopodobienstwo ubiegania si¢ o kredyt han-
dlowy przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego — zatozenia modelowe
Table 39. Variables affecting the probability of applying for a trade credit by a farm of

Middle Pomerania - model assumptions

Hipotetyczny wplyw zmien-

Zmi nej na prawdopodobienstwo Oczekiwany
mienna Definicja ubiegania sie o kredyt han- | 212K para-
objasniajaca J g ¢ y metru przy
dlowy przez gospodarstwa zmiennej
rolne
Zmienna dychotomiczna.
Nawigzuje do wytwarzania
Status gospodarstwa | produkcji rolnej w celu sprze-
rolnego. Jezeli gospo- | dazy na rynek. Dziatalnos¢
darstwo rolne wigkszo$¢ | rynkowa sprzyja podejmowa-
Tow produkcji  wytworzonej | niu decyzji o wykorzystaniu +
sprzedaje na  rynek | kredytu handlowego, z uwagi
TOW = 1, | na wielkos$¢ i liczbe transakcji
W przeciwnym razie | z dostawcami. Znak parametru
TOW =0. przy omawianej zmiennej
powinien by¢, wedlug zalozen
modelu, dodatni.
Gospodarstwo rodzinne | Zmienna nawigzuje do wielko-
to gospodarstwo rolne | $ci gospodarstwa rolnego, tym
0 powierzchni uzytkow | samym do wielkosci zakupow.
rolnych nie wigkszej niz | Im wigksze gospodarstwo, tym
300 ha, prowadzone | wyzsza warto$¢ zakupow, tym
RODZ przez rolnika indywidu- | wyzsze prawdopodobienstwo )
alnego. ubiegania si¢ o kredyt han-
Jezeli gospodarstwo | dlowy w celu ich sfinansowa-
rolne ma status gospo- | nia. Znak parametru przy
darstwa rodzinnego | omawianej zmiennej powinien

RODZ=1, w przeciw-
nym razie RODZ=0.

by¢, wedlug zatozen modelu,
ujemny.
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Tabela 39. Zmienne wpltywajace na prawdopodobienstwo ubiegania... (cigg dalszy)

Table 39. Variables affecting the probability of applying... (continuation)

Hipotetyczny wplyw zmien-

. - Oczekiwany
Zmienna I nej na prawdopodobiefistwo | oy oo
g . Definicja ubiegania si¢ o kredyt han-
objasniajaca dlow darstw metru przy
y przez gospodarstwa Zmiennej
rolne
Miara wielkosci skali dziatal-
nosci gospodarstwa rolnego.
Liczba zatrudnionych | Im wyzsza liczba os6b za-
w gospodarstwie  rol- | trudnionych, tym wyzsze
L_ZATR nym (wraz z whascicie- | zapotrzebowanie na finanso- +
lem, jezeli pracuje | wanie zapasow kredytem
w gospodarstwie). handlowym (wyzsze prawdo-
podobienstwo ubiegania si¢
0 kredyt handlowy).
Miara wielkosci skali dziatal-
no$ci gospodarstwa rolnego.
Im wigksza powierzchnia,
tym wigksza skala dziatalno-
POW Powierzchnia  gospo- | §ci, tym wyzsze zapotrzebo- +
darstwa rolnego. wanie na finansowanie zapa-
sow kredytem handlowym
(wyzsze  prawdopodobien-
stwo ubiegania si¢ o kredyt
handlowy).
Z przeprowadzonych badan
wynika, iz  gospodarstwa
rolne  specjalizujace  si¢
Specjalizacja produkcji | w produkcji  ro$linnej  (np.
rolnej  gospodarstwa | towarowe gospodarstwa spe-
rolnego. Jezeli gospo- | cjalizujgce sie w uprawach
darstwo rolne wyraznie | ogrodniczych™?) osiagaja
ROSL ukierunkowane jest na | najwyzszy poziom nadwyzki
produkcje ros§linng | bezposredniej. Stad zaloze- +
ROSL=1. nie, iz dzialalno$¢ rolnicza
W przeciwnym  razie | oparta na produkcji roslinnej
ROSL=0. jest dodatnie powigzana

z prawdopodobienstwem
finansowania zapasow kredy-
tem handlowym.

19 D. Zawadzka, A. Strzelecka, E. Szafraniec-Siluta, Efektywnos¢ towarowych gospo-
darstw rolnych w Polsce w latach 2004-2009, ,, ANNALES UMCS, Sectio H, OECO-

NOMIA”, 2012, vol. XLVI, 1, s. 231-241.
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Tabela 39. Zmienne wpltywajace na prawdopodobienstwo ubiegania... (cigg dalszy)

Table 39. Variables affecting the probability of applying... (continuation)

Hipotetyczny wplyw zmien-

nej na prawdopodobienstwo Oczekiwany
Zmienna I J na prawcop znak para-
g . Definicja ubiegania si¢ o kredyt han-
objasniajaca metru przy
dlowy przez gospodarstwa : -
zmiennej
rolne
Z przeprowadzonych badan
wynika, iz gospodarstwa
rolne  specjalizujagce  si¢
W produkcji zwierzgcej osia-
Specjalizacja produkcji | gaja relatywnie nizszy po-
rolnej  gospodarstwa | ziom nadwyzki bezposredniej
rolnego. Jezeli gospo- | (poza towarowymi gospodar-
2W darstwo rolne wyraznie | stwami rolnymi specjalizuja- )
ukierunkowane jest na | cymi si¢ w hodowli zwierzat
produkcje  zwierzeca | ziarnozernych'®). Stad zato-
ZW=1. W przeciwnym | Zenie, iz dziatalno$¢ rolnicza
razie ZW=0. oparta na produkcji zwierze-
cej jest ujemnie powigzana
z prawdopodobienstwem
finansowania zapasow kredy-
tem handlowym.
Specjalizacja produkcji
rolnej  gospodarstwa Zatos . . . .
rolnego. Jezeli gospo- ba Ic(>zono ujemnie pOV\_llzl}_Zanl_e_
> raku specjalizacji
MIESZ'% darSt\{VO .rOIne nie ma prawdopodobienstwem -
wyraznej - specjalizacyi finansowania zapasow kredy-
MIESZ=1. W prze- tem handlowvm
ciwnym razie wym.
MIESZ=0.

195

Ibidem; D. Zawadzka, A. Strzelecka, E. Szafraniec-Siluta, Znaczenie doptat do dzia-

talnosci operacyjnej w tworzeniu dochodu z rodzinnego gospodarstwa rolnego w Pol-
sce, ,,Roczniki Naukowe Stowarzyszenia Ekonomistow Rolnictwa i Agrobiznesu” 2013,
t. XV, z. 3, s. 398.
1% Gospodarstwa bez wyraznej specjalizacji, z uwagi na najwieksza liczebno$¢ w pro-
bie, zostaly wybrane jako grupa bazowa, zatem zmiennej MIESZ nie wiaczono do
zmiennych objasniajacych. Pozostawienie tej zmiennej oznaczatoby liniowa wspodiza-
lezno$¢ zmiennych ROSL, ZW i MIESZ i wystgpienie problemu multikolinearno$ci.
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Tabela 39. Zmienne wpltywajace na prawdopodobienstwo ubiegania... (cigg dalszy)

Table 39. Variables affecting the probability of applying... (continuation)

Hipotetyczny wplyw zmiennej

- Oczekiwany
. na prawdopodobienstwo
Zmienna - . .. znak para-
R Definicja ubiegania si¢ o kredyt han-
objasniajaca dl metru przy
owy przez gospodarstwa - -
rolne zmiennej
Zmienna nawigzujaca | Im wigksza warto$¢ produke;ji,
bezposrednio do wiel- | tym wigksze zapotrzebowanie
kosci gospodarstwa | na kredyt handlowy. Znak
WART - . — +
rolnego, mierzonej | parametru przy omawianej
warto$cig wytworzonej | zmiennej powinien by¢, we-
produkgiji. dhug zatozen modelu, dodatni.
Przyjeto, ze gospodarstwa
rolne sprzedajace wigcej wy-
Zmienna  okre$lajaca | tworzonej produkcji na rynek
jaka cze$¢ wytworzonej | zglaszaja wicksze zapotrze-
D_RYNK_1 | produkcji gospodarstwo | bowanie na kredyt handlowy. +
rolne sprzedaje na ry- | Znak parametru przy omawia-
nek. nej zmiennej powinien byc,
wedlug zalozen modelu, do-
datni.
Przyjeto, ze gospodarstwa
. s rolne sprzedajgce wiecej wy-
Zmienna  okreSlajaca | o onei orodukcji w ramach
jakg czgS¢ wytworzonej tzw. sprzedazy nieoficjalnej
produkcji gospodarstwo zglziszalj)q mnizjsze zapJotrzé-,
D_RYNK_2 | rolne przeznacza na bowanie na kredyt handlowy. )
tzw. nieoficjalng

sprzedaz, np. rodzinie,
znajomym.

Znak parametru przy omawia-
nej zmiennej powinien byc,
wedlug  zatozen  modelu,
ujemny.

Zrodho: opracowanie wiasne.
Source: own research.

Do oceny czynnikow wplywajacych na prawdopodobienstwo ubiegania si¢
o kredyt handlowy przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego wykorzy-
stano regresje logitowa™’. Modele opracowane za pomoca tego rodzaju estyma-
cji nalezg do klasy modeli jako$ciowych, opartych na zmiennych dychotomicz-

Y7 B, Butryn, M. Fura, Wyznaczanie prawdopodobieristwa podjecia decyzji z uzyciem
modelu probitowego i logitowego, ,,.Badania Operacyjne i Decyzje” 2005, nr 2, s. 37-41;
G. Hoetker, The use of logit and probitmodels in strategic management research: Criti-
cal issues, ,,Strategic Management Journal” 2007, nr 28, s. 331-343.
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nych (dwumianowych, binarnych)'*. Stuza do okreslenia zwigzku przyczyno-
wego pomiedzy nasileniem bodZca (przyczyny — zmienne niezalezne), a reakcja
na ten bodziec (skutkiem — zmienna ODR_KUP). Do oszacowania wspotczyn-
nikéw regresji wykorzystano metode estymacji najwickszej wiarygodnosci'®.
Znaki parametréw przy zmiennych okre$lajg kierunek zmian prawdopodobien-
stwa badanego zjawiska. W modelach dychotomicznych nie jest uzasadnione
korzystanie z tradycyjnych miar dobroci dopasowania (R?), gdyz zmienna za-
lezna przyjmuje jedynie dwie wartosci®®. Weryfikacji ich dopasowania doko-
nano na podstawie oceny wspotczynnika R?> McFaddena®. Dobér zmiennych
nastapit w oparciu o kryteria informacyjne — kryteria Akaikego, Schwarza oraz
Hannana-Quinna. Proces doboru polegal w pierwszej kolejnosci na zbudowaniu
modelu wyjsciowego ze wszystkimi zatozonymi zmiennymi. Aby w sposéb
efektywny optymalizowa¢ wartosci kryteridow, w kolejnych etapach procesu
eliminowane byty zmienne najmniej istotne statystycznie (o0 najmniejszych war-
tosciach z-statystyk) — az do momentu zaprzestania poprawy wartosci kryteriow
informacyjnych.

Wyjsciowy model prawdopodobienstwa ubiegania si¢ o kredyt handlowy
przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego przyjat postaé:

Prob(ODR KUP =1y = A(e,JOW + ¢,RODZ + ¢, ZATR + ¢, POW +

+ ¢ ROSL + ¢, ZW + ¢ WART +c,D _RYNK _1+¢,D _RYNK _2+c) M
gdzie:
A(f(x) =

e,'(.\') B

- dystrybuanta rozktadu logistycznego.
I+e/™

198 M. Gruszczynski, Modele i prognozy zmiennych jakosciowych w finansach i banko-
wosci, SGH, Warszawa 2002, s. 51.

199 por.: D. Zawadzka, R. Ardan, Zastosowanie krzywych reakcji do oceny zmian praw-
dopodobienstwa skorzystania przez male przedsigbiorstwa ze skonta w kredycie banko-
wWym, W: Zarzqdzanie finansami firm - teoria i praktyka, red. B. Bernas, A. Kopinski,
,,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu” 2011, nr 158, s. 525-
533.

20 3.8, Maddala, Ekonometria, PWN, Warszawa 2008, s. 377; M. Burinskiene,
V. Rudzkiene, Application of logit regression models for the identification of market
segments, ,,Journal of Business Economics and Management” 2007, s. 256.

21 McFadden-R?, nazywany tez logitowy R?=1-log L(c)/log Lo, gdzie L(c) — maksy-
malna wartos$¢ funkcji wiarygodnosci, Ly — warto§¢ funkcji wiarygodnosci przy zatoze-
niu, ze wszystkie wspotczynniki modelu oprocz wyrazu wolnego sa réwne zeru,
w: T. Amemiya, Qualitive response models: A survey, ,.Journal of Economic Literature”
1981, nr 19, s. 1483-1536; W.H. Greene, Econometric Analysis, 4th edition, Prentice
Hall 2000, s. 831.
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Statystyke opisowa zmiennych przyjetych w modelu zaprezentowano w ta-

belach 40. i 41.

Tabela 40. Charakterystyki zmiennych zero-jedynkowych
Table 40. Characteristics of the dummy variables

Zmienna objasniajaca | Srednia | Warto§é=1 | Warto§é=0
ODR_KUP 0,3033 283 650
TOW 0,6688 624 309
RODZ 0,9378 875 58
ROSL 0,4352 406 527
ZW 0,1061 99 834
MIESZ 0,4587 428 505

Zrodto: opracowanie whasne.
Source: own research.

W badanej probie 479 gospodarstw rolnych zadeklarowato stosowanie od-
roczonych platnosci wzglgdem odbiorcow towardéw i ustug, 283 gospodarstwa
natomiast potwierdzity skorzystanie z kredytu handlowego finansujac zapasy
towaréw i realizujac ptatno$ci wobec ustugodawcoéw w 2011 r. Z deklaracji
rolnikow wynika, iz wigcej gospodarstw udzielito odroczonych ptatnosci
w roku objetym analiza (479), niz skorzystato z tej formy finansowania krotko-
terminowego. 624 gospodarstwa rolne s3 gospodarstwami rodzinnymi, zatem
ich powierzchnia nie przekracza 300 ha. Pozostata czg¢$¢ (58) to gospodarstwa
wielkoobszarowe. 43,5% gospodarstw w probie deklaruje wyrazne ukierunko-
wanie na produkcje roslinng. Jedynie 99 gospodarstw specjalizuje si¢ w pro-

dukcji zwierzecej. Pozostata cze$¢ to gospodarstwa rolne mieszane.

Tabela 41. Wybrane statystyki opisowe pozostatych zmiennych objasniajacych
Table 41. Selected descriptive statistics of explanatory variables

Zmlennjzgfjasma' Srednia | Mediana | Maksimum | Minimum s%i%?ggg\:\?e
L ZATR 2,09 2 28 0 1,5527
POW 50,91 21 5910,1 0,5 209,9961
WART 87,27 20 1000 20 196,9691

D RYNK 1 0,48 0,5 1 0 0,3683

D RYNK 2 0,08 0 1 0 0,1662

Zrodto: opracowanie whasne.
Source: own research.
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Przecigtne gospodarstwo rolne w badanej probie charakteryzuje si¢ po-
wierzchnig 51 ha, cho¢ znajduje si¢ i takie, ktorego powierzchnia wynosi
5910,1 ha (warto$¢ maksymalna), srednia liczba 0sob pracujacych w gospodar-
stwie rolnym wynosi 2 osoby. Warto$¢ produkcji w 2011 r. wedlug przeciet-
nych wielko$ci, miescita si¢ w przedziale <50 000 PLN - 99 999 PLN>. Gospo-
darstwo rolne Pomorza Srodkowego sprzedato przecigtnie 48% wytworzonej
produkcji, natomiast 8% warto$ci wytworzonych produktow i ustug sprzedato
rodzinie i znajomym.

Tabela 42. Wspotczynniki korelacji migdzy zmiennymi modelu prawdopodobienstwa
ubiegania si¢ o kredyt handlowy przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego
Table 42. The correlation coefficients between variables of the probability model of
applying trade credit by a farm of Middle Pomerania

. OoD-
Zmien L_ZAT D_RY | D_RY
na R_;(U TOW | RODZ = POW | ROSL | ZW | MIESZ | WART | Gty | g™y
OD-
R_KU 100| 028| -004| 014 016| 007 000| -007| 029 031| -015
P
TOW 028] 100] 003] 008] 011] 045] 006] -019] o021] 075| -0,26

RODZ -0,04 0,03 1,00 -0,07 -0,16 -0,17 0,07 0,12 -0,08 0,03 -0,06

E_ZAT 0,14 0,08| -0,07 1,00 038| -012 0,02 0,10 0,32 0,06 | -0,07
POW 0,16 011| -0,16 0,38 1,00 005| -002| -004 0,38 014| -0,07
ROSL 0,07 015| -017| -0,12 0,05 100| -030| -081 0,02 0,25 0,08
W 0,00 0,06 0,07 002| -002| -0,30 100| -032] -0,01 0,07| -0,08

MIESZ -0,07 -0,19 0,12 0,10 -0,04 -0,81 -0,32 1,00 -0,01 -0,29 -0,03

WART 0,29 0,21 -0,08 0,32 0,38 0,02 -0,01 -0,01 1,00 0,28 -0,14

D_RY 031| o075 003| o006 014| o025 007| -029| o028| 100| -040
BRR; 015| -026| -006| -007| -007| o008| -008| -003| -014| -040| 1,00

Zrodto: opracowanie wlasne.
Source: own research.

Analiza wspotczynnikow korelacji wskazuje na dodatnig zalezno$¢ pomieg-
dzy kredytem handlowym wykorzystywanym w celu finansowania zapaséw
(ODR_KUP) a warto$cia sprzedazy na rynek (D_RYNK_1) i zakresem tej
sprzedazy w stosunku do produkcji wytworzonej (TOW). Swiadczy to 0 powia-
zaniu biezacych decyzji finansowych i decyzji inwestycyjnych, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy. Potwierdza to zwiazki z rynkiem dobr i ustug, na ktorym
funkcjonuja gospodarstwa rolne. Wyniki estymacji parametréw modelu wyj-
Sciowego (obejmujacego wszystkie zakladane zmienne objasniajgce), opisuja-
cego wplyw wybranych czynnikow na prawdopodobienstwo ubiegania si¢
o kredyt handlowy przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego, przedsta-
wiono w tabeli 43.
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Analiza wynikow estymacji parametrow modelu prawdopodobienstwa
ubiegania si¢ o kredyt handlowy przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowe-
go, wskazuje na statystyczng istotno$¢ czterech zmiennych (TOW, POW,
WART, D RYNK 1). Charakter ich wptywu na badane zjawisko jest zgodny
Z hipotetycznie przyjetym.

Tabela 43. Wyniki estymacji parametrow modelu prawdopodobienstwa ubiegania si¢
0 kredyt handlowy przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego — regresja logitowa
(model wyj$ciowy)

Table 43. Estimation of the probability model of applying trade credit by a farm of
Middle Pomerania parameters - logit regression (model output)

. Ocena parame- | Blad standar- z- Poziom istotno-
Zmienna tEu ) dowy statystyka $ci
TOW 0,5969 0,2716 2,1974 0,0280
RODZ -0,3658 0,3456 -1,0585 0,2898
L ZATR 0,0812 0,0719 1,1289 0,2589
POW 0,0070 0,0018 3,8634 0,0001
ROSL -0,0004 0,1831 -0,0023 0,9982
ZW -0,0882 0,2639 -0,3343 0,7381
WART 0,0012 0,0005 2,2839 0,0224
D RYNK 1 0,9525 0,3636 2,6193 0,0088
D RYNK 2 -0,6457 0,6692 -0,9649 0,3346
C -1,9691 0,4036 -4,8786 0,0000
McFadden R 0,144115 Kryterium Akaike 1,071869
redni bt - .
iffji ladesy 0,45994 Kryterium Schwarza 1,123728
LR (9 st.sw.) 165,0232 Kryterium Hannana-Quinna 1,091645

Pogrubiong czcionka zaznaczono zmienne statystycznie istotne na poziomie istotnosci
1% (POW, D_RYNK 1) oraz zmienne istotne na poziomie istotnosci 5% (TOW,
WART).

Zrodto: opracowanie whasne.
Source: own research.

Model jest istotny’® na poziomie istotnosci 1%. W procesie weryfikacji

zmiennych przeanalizowano pig¢ modeli regresji, sposrod ktérych dokonano

202 Testowanie hipotezy o rownosci do zera wszystkich parametréw, oprocz wyrazu
wolnego, przeprowadzono z wykorzystaniem statystyki LR w: W.H. Greene, op. cit.,
S. 826.
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wyboru modelu o najlepszych wartosciach przyjetych kryteriow informacyj-
nych. Krokowa eliminacja zmiennych objeta usuwanie nieistotnych statystycz-
nie zmiennych. Po kolei wyeliminowano, ROSL (z-statystyka=-0,0023), ZW (z-
statystyka=-0,3343), D _RYNK 2 (z-statystyka=-0,9652), RODZ (z-
statystyka=-1,0857), L_ZATR (z-statystyka=1,1289). Za kazdym razem nastg-
powala poprawa (zmniejszenie) wszystkich trzech wskaznikow kryteriow in-
formacyjnych. W modelu pozostaly jedynie zmienne statystycznie istotne
(TOW, POW, WART, D_RYNK_1)*®. Wyniki estymacji modelu przedstawio-
no w tabeli 44.

Tabela 44. Wyniki estymacji parametréw modelu prawdopodobienstwa ubiegania si¢

o kredyt handlowy przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego — regresja logitowa
— model uzyskany w efekcie krokowej eliminacji zmiennych objasniajacych

Table 44. Estimation of the probability model of applying trade credit by a farm of
Middle Pomerania parameters - logit regression - model obtained as a result of stepwise
elimination of explanatory variables

. Ocena parame- | Blad standar- z- staty- Poziom istot-
Zmienna tru dowy styka nosci
TOW 0,6018 0,2686 2,2406 0,0251
POW 0,0074 0,0018 4,1732 0,0000
WART 0,0013 0,0005 2,3869 0,0170
D RYNK 1 0,9998 0,3209 3,1159 0,0018
C -2,2486 0,1808| -12,4382 0,0000
McFadden R? 0,141122 Kryterium Akaike 1,064825

Sredni btad esty- .
macji 045994|  Kryterium Schwarza 1,090754
LR (4 st.sw.) 161,5953 Kryt. Hannana-Quinna 1,074713

Zrodto: opracowanie wlasne.
Source: own research.

Wyeliminowanie pigciu z dziewigciu zmiennych nie spowodowalo istotne-
go obnizenia R* McFaddena (z 0,144 do 0,141). Model pozostat istotny staty-
stycznie na poziomie istotnosci 1%. Ulegly poprawie wszystkie analizowane
wskazniki kryteriow informacyjnych. Charakter ich wptywu na prawdopodo-
bienstwo ubiegania si¢ przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego o kre-
dyt handlowy jest zgodny z hipotetycznie przyjetym. Sprzedaz wytworzonej
produkcji oraz ustug na rynek (zmienna TOW) sprzyja prawdopodobienstwu
podjecia decyzji o wykorzystaniu kredytu handlowego, z uwagi na wielkos¢

28 Analizowano zmienne statystycznie istotne na najczesciej stosowanych w badaniach
ekonomicznych poziomach 1%, 5%.
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i liczbe transakcji z dostawcami. Im wigksza jest powierzchnia (POW), tym
wigksza skala dziatalnosci, oraz tym wyzsze zapotrzebowanie na finansowanie
zapasow kredytem handlowym (wyzsze prawdopodobienstwo ubiegania si¢
0 kredyt handlowy). Podobna zalezno$¢ wystepuje przy zmiennej okreslajacej
warto$¢ wytworzonej w 2011 r. produkcji rolnej (WART). Gospodarstwa rolne
sprzedajace wiecej wytworzonej produkcji na rynek (D_RYNK 1) cechujg si¢
silniejszym zwigzkiem z rynkami, na ktérych funkcjonujg, stad dodatni wptyw
na prawdopodobienstwo skorzystania z kredytu handlowego w celu finansowa-
nia biezacych dostaw towardw i ustug.

3.4.3. Rolnicy Pomorza Srodkowego jako dawcy kredytu handlowego

Gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego wykazuja zréznicowane podej-
$cie do procesu podejmowania decyzji w obszarze udzielanego kredytu han-
dlowego (tabela 45).

Tabela 45. Cz¢é¢ sprzedazy na rynek (%), ktora dokonana byta z odroczonym termi-
nem ptatnosci dla odbiorcéw gospodarstw rolnych

Table 45. Part of the sale on the market (%), which was done with deferred payments to
customers of farms

Wyszczegdlnienie Wszystkie Towarowe Nietowarowe
Liczba 933 624 309
Srednia [w %] 35,25 47,89 9,73
Maksimum [w %] 100,00 100,00 100,00
Minimum [w %] 0,00 0,00 0,00
Mediana [w %] 5,00 50,00 0,00
Odchylenie standardowe [w %] 42,37 43,37 25,51
Dominanta [w %] 0,00 0,00 0,00

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Przecietny udziat przychodow ze sprzedazy w 2011 roku, ktéra dokonana
byta z odroczonym terminem ptatnosci (sprzedaz wraz z oferta kredytu handlo-
wego) W przychodach ze sprzedazy ogdtem wynidst 35,25%, przy czym odsetek
ten byl wyzszy w gospodarstwach rolnych towarowych. W tej grupie badanych
podmiotow, potowa deklaruje cze$¢ wartosSci przychodow ze sprzedazy wraz
z ofertg kredytu handlowego na poziomie wyzszym niz 50%. Przecig¢tny udziat
omawianej relacji w gospodarstwach rolnych nietowarowych wyniost 9,73%.



Tabela 46. Liczba gospodarstw rolnych oferujacych rabaty

Table 46. Number of farms offering discounts
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Czy gospodarstwo rolne oferuje rabaty? | Tak Nie Razem
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 93 840 933
Struktura [w %] 9,97 90,03 100,00
Gospodarstwa towarowe
Liczba 81 543 624
Struktura [w %] 12,98 87,02 100,00
Gospodarstwa nietowarowe
Liczba 12 297 309
Struktura [w %] 3,88 96,12 100,00

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-

nia.

Nieliczna grupa badanych gospodarstw rolnych (9,97% proby) oferuje raba-
ty odbiorcom (tabela 18). Sposrdod 93 podmiotéw deklarujacych stosowanie
opustow cenowych w konstruowaniu oferty rynkowej, 87,1% (81 gospodarstw
rolnych) to gospodarstwa rolne towarowe. Jest to uzasadnione celem dziatalno-

$ci tych podmiotow.

Tabela 47. Wysoko$¢ rabatow oferowanych odbiorcom przez badane gospodarstwa

rolne w 2011 roku

Table 47. Discounts offered to customers by the surveyed farms in 2011

Najwyzszy | Najnizszy |NajczeSciej
Wysoko$¢ oferowanych rabatow oferowany | oferowany | oferowany
rabat rabat rabat
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 93
Srednia [w %] 10,71 5,06 7,18
Maksimum [w %] 30,00 14,00 25,00
Minimum [w %] 2,00 1,00 1,00
Mediana [w %] 10,00 5,00 5,00
Odchylenie standardowe [w %] 6,03 3,23 4,03
Dominanta [w %] 10,00 5,00 10,00
Gospodarstwa towarowe
Liczba 81
Srednia [w %] 10,64 4,86 7,16
Maksimum [w %] 30,00 14,00 25,00




Tabela 47. Wysokos¢ rabatow oferowanych odbiorcom... (cigg dalszy)
Table 47. Discounts offered to customers... (continuation)
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Najwyzszy | Najnizszy |NajczeSciej

Wysokos$¢ oferowanych rabatow oferowany | oferowany | oferowany
rabat rabat rabat
Minimum [w %] 2,00 1,00 1,00
Mediana [w %] 10,00 5,00 5,00
Odchylenie standardowe [w %] 6,01 3,17 4,19
Dominanta [w %] 10,00 5,00 10,00

Gospodarstwa nietowarowe
Liczba 12

Srednia [w %] 11,17 6,42 7,33
Maksimum [w %] 20,00 10,00 10,00
Minimum [w %] 2,00 1,00 3,00
Mediana [w %] 10,00 7,00 7,50
Odchylenie standardowe [w %] 6,41 3,48 2,84
Dominanta [w %] 20,00 10,00 10,00

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-

nia.

Najczesciej oferowana przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego
warto$¢ opustu cenowego wynosi 10%. Jest to bliskie przecigtnej wartosci naj-
wyzszego oferowanego rabatu (10,71%). Bardzo ciekawe zjawisko dotyczy
zroéznicowania wysokosci rabatow w podziale na gospodarstwa rolne, wedtug
celu przeznaczenia wytwarzanej produkcji. Gospodarstwa rolne nietowarowe
oferuja wyzsze opusty cenowe (wedlug przecietnej wartosci i najczgsciej wy-
stepujacej), niz gospodarstwa rolne towarowe. Prawdopodobnie wigze si¢ to
z faktem sprzedazy na rynek, ktora w przypadku gospodarstw nietowarowych,

ma charakter raczej sporadyczny.

Tabela 48. Liczba gospodarstw rolnych odraczajacych terminy ptatnosci odbiorcom
Table 48. Number of farms postponing the payment terms to customers

Czy oferuje kredyt handlowy odbiorcom? | Tak | Nie | Razem
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 479 454 933
Struktura [w %] 51,34 48,66 100,00
Gospodarstwa towarowe
Liczba | 418 | 206 | 624
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Tabela 48. Liczba gospodarstw rolnych odraczajacych... (cigg dalszy)
Table 48. Number of farms postponing... (continuation)

Czy oferuje kredyt handlowy odbiorcom? Tak Nie Razem

Struktura [w %] 66,99 33,01 100,00
Gospodarstwa nietowarowe

Liczba 61 248 309

Struktura [w %] 19,74 80,26 100,00

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Odroczenie platno$ci wobec kontrahentow w 2011 roku zadeklarowato
51,34% badanych gospodarstw rolnych (479 podmiotéw), sposrod ktdrych
87,26% to gospodarstwa towarowe (tabela 48).

Tabela 49. Dtugos¢ udzielanego kredytu handlowego przez gospodarstwa rolne [liczba
dni]
Table 49. Length of trade credit granted by a farm [number of days]

Wysoko$¢ oferowanych rabatow Najkrocej | Najdluzej 12%]:;\?\7;:;}]
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 479
Srednia 9,42 32,87 17,05
Maksimum 60 360 360
Minimum 1 3 1
Mediana 7 21 14
Odchylenie standardowe 6,43 34,39 19,66
Dominanta 7 14 14
Gospodarstwa towarowe
Liczba 418
Srednia 9,61 33,96 17,64
Maksimum 60 360 360
Minimum 1 4 2
Mediana 7 21 14
Odchylenie standardowe 6,57 36,15 20,86
Dominanta 9,61 33,96 17,64
Gospodarstwa nietowarowe
Liczba 61
Srednia 8,11 25,41 13,05
Maksimum 30 90 30
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Tabela 49. Dlugos$¢ udzielanego kredytu handlowego... (cigg dalszy)
Table 49. Length of trade credit granted... (continuation)

Wysoko$¢ oferowanych rabatow Najkrocej | Najdluzej lgfaejlfg\?vs;;?
Minimum 1 3 1
Mediana 7 21 14
Odchylenie standardowe 5,25 16,58 6,08
Dominanta 7 30 14

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Najczesciej udzielanym terminem odroczenia platnosci jest okres 14 dni
(tabela 49). Odroczenie terminu zaptaty w jednym z gospodarstw rolnych (to-
warowym) wyniosto jeden rok (warto$¢ maksymalna w probie). Najkrotszym
okresem kredytu handlowego, najczesciej przyznawanym odbiorcom jest 7 dni.
Gospodarstwa rolne towarowe charakteryzujg si¢ dtuzszymi okresami odrocze-
nia ptatnos$ci za dostarczone produkty i ustugi, w poréwnaniu z gospodarstwami
rolnymi produkujacymi w wigkszo$ci na potrzeby wlasne (nietowarowymi).

Rolnicy Pomorza Srodkowego zadeklarowali stosunkowo niskie wartosci
udziatu przychodoéw ze sprzedazy utraconych z tytutu braku sptaty zobowigzan
w gospodarstwie rolnym w wyniku udzielonego odbiorcy kredytu handlowego,
w stosunku do wartos$ci przychodow ogotem ze sprzedazy (tabela 50).

Tabela 50. Cze$¢ przychoddw ze sprzedazy, ktore stanowity straty z tytutu braku sptaty
zobowigzan w badanych gospodarstwach rolnych [w %]

Table 50. Lost sales due to non-payment receivables in the surveyed farms [in % of
total sales]

Wyszczegolnienie Wszystkie Towarowe Nietowarowe

Liczba 933 624 309

Srednia [w %] 1,94 1,83 2,68
Maksimum [w %] 50,00 50,00 30,00
Minimum [w %] 0,00 0,00 0,00
Mediana [w %] 0,00 0,00 0,00
Odchylenie standardowe [w %] 5,59 5,53 5,97
Dominanta [w %] 0,00 0,00 0,00

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych
w regionie Pomorza Srodkowego.
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Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego zadeklarowaty, iz przecigtny
udzial strat w warto$ciach przychodow ze sprzedazy z tytulu nieterminowe;j
realizacji platnos$ci przez odbiorcow wyniost w 2011 roku 1,94% warto$ci przy-
chodow ze sprzedazy. Najczesciej jednak gospodarstwa rolne wykazywaty brak
strat (dominanta i mediana na poziomie 0%). Najwyzsze ryzyko podejmowa-
nych decyzji w zakresie udzielanego kredytu handlowego zadeklarowaly go-
spodarstwa rolne nietowarowe.

3.4.4. Cechy gospodarstw rolnych determinujace prawdopodobieii-
stwo udzielenia kredytu handlowego przez rolnika Pomorza Srod-
kowego

W celu okreslenia cech gospodarstw rolnych Pomorza Srodkowego wply-
wajacych na prawdopodobienstwo udzielenia kredytu handlowego odbiorcom
produktéw rolnych wykorzystano model regresji logitowej, przyjmujac katalog
zmiennych okreslajacych cechy gospodarstw rolnych, zaprezentowane w roz-
dziale 3.4.2. Zalozono inny wplyw zmiennych objasniajacych (tabela 51).
Zmienna zalezna (ODR_SP) jest zmienng zero-jedynkowa. Jezeli przedsiebior-
stwo udzielatlo odroczonych ptatnosci (kredytu handlowego) odbiorcom
w 2011 r., zmienna przyjmuje warto$¢ 1, w przeciwnym razie ODR_SP wynosi
0. Zmienna ta okazata si¢ rowna 1 w 479 gospodarstwach rolnych i réwna 0
W 454 podmiotach w badanej probie. W celu okreslenia czynnikdéw istotnie
wplywajacych na prawdopodobienstwo udzielenia kredytu handlowego przyjeto
tezg, ze zalezy ono od cech charakterystycznych gospodarstwa rolnego. Dobor
zmiennych opierat si¢ na analizie dotychczasowych badan z zakresu wykorzy-
stania kredytu handlowego w strukturze zrodet finansowania krétkoterminowe-
go oraz na analizie korelacji migdzy zmiennymi.

Wyjsciowy model prawdopodobienstwa udzielenia kredytu handlowego
przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego przyjat postac:
Prob( ODR _SP =1)= A(cTOW + ¢,RODZ + ¢, ZATR + ¢, POW +
+ ¢.ROSL + ¢, ZW + ¢.JVART +c¢,D RINK 1+¢,D RINK 2+c) @)
gdzie:
e.f (x)
A( f (x)) = Thel® dystrybuanta rozktadu logistycznego.
+e
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Tabela 51. Zmienne wptywajace na prawdopodobienstwo udzielenia kredytu handlo-
wego przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego — zatozenia modelowe

Table 51. Variables affecting the probability of trade credit offered by a farm of Middle
Pomerania - model assumptions

Hipotetyczny wplyw 0 :
. . czekiwany
. zmiennej na prawdopodo- _
obz‘:;figpaca Definicja®® biefstwo udzielenia kredytu é}rﬁ'r(upa:?
J 12 handlowego przez gospo- zmienrr)le'y
darstwa rolne 1
Gospodarstwa rolne towaro-
we, wytwarzajace produkcje
Status  gospodarstwa kw celu sprzedazy na rynek,
o ierujgc si¢ motywem mak-
rolnego. Jezeli gospo- L .
. symalizacji warto$ci przy-
darstwo rolne wigk- hodd dazy. oferus
sZ086 produkcji wy- C O.OW Z¢ Sprzedazy, orerujg
TOW . . odbiorcom, wraz z produk- +
tworzonej sprzedaje na .
= tem rolnym, sposob finanso-
rynek TOW = 1, L K kred
w przeciwnym  razie wania jego zakupu (kredyt
TOW = 0 handlowy). Znak parametru
e przy omawianej zmienngj
powinien by¢, wedlug zato-
zen modelu, dodatni.
Gospodarstwo rodzin- | Im  wieksze gospodarstwo,
ne to gospodarstwo | tym wyzsze prawdopodo-
rolne o powierzchni | bienstwo posiadania srodkéw
uzytkéw rolnych nie | finansowych, ktorymi mozna
wigkszej niz 300 ha, | sfinansowaé naleznosci (kre-
prowadzone przez | dyt handlowy udzielony
RODz rolnika indywidualne- | odbiorcom). Znak parametru -
go. przy omawianej zmiennej
Jezeli  gospodarstwo | powinien by¢, wedlug zato-
rolne ma status gospo- | zen modelu, ujemny (gospo-
darstwa rodzinnego | darstwa rolne o powierzchni
RODZ=1, w przeciw- | wigkszej niz 300 ha
nym razie RODZ=0. RODZ=0).
Miara wielkosci skali dzia-
Liczba zatrudnionych falnoSci gospodarstwa rolne-
. go. Im wyzsza liczba 0sob
W gospodarstwie ~rol- zatrudnionych, tym wigksze
L ZATR nym (wraz z wlascicie- yen, Wy ¢ +

lem, jezeli pracuje
w gospodarstwie).

prawdopodobienstwo  oferty
kredytu handlowego, skiero-
wanej do odbiorcéw wytwo-
rzonych produktéw rolnych.

204

w modelu zaprezentowanym w rozdziale 3.2.2.

Definicje zmiennych objasniajacych sg zgodne z charakterystykami zmiennych
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Tabela 51. Zmienne wptywajace na prawdopodobienstwo udzielenia... (cigg dalszy)
Table 51. Variables affecting the probability... (continuation)

Hipotetyczny wplyw zmien-

Zmi nej na prawdopodobienstwo Ocziklwany
~mienna Definicja udzielenia kredytu handlo- zhax para-
objasniajaca metru przy
wego przez gospodarstwa . -
zmiennej
rolne
Miara wielkos$ci skali dziatal-
nosci gospodarstwa rolnego. Im
POW Powierzchnia ~ go- | wicksza powierzchnia, tym +
spodarstwa rolnego. | wigksza skala dziatalnosci, tym
wyzsze prawdopodobienstwo
udzielenia kredytu handlowego.
Z przytoczonych wyzej (roz-
dzial 3.2.2) badan wynika, iz
Specjalizacja  pro- gospodarstwa rglr}f .gpecj?.lizui
. : jace si¢ w produkcji roslinne;j
gg:(si{/:/ arolnejro%ﬂzzg' (m.in.: towarowe gospodarstwa
Jezeli gospo darstwc; rolne  specjalizujgce  si¢ w
rolne wyraznie ukie- upr awach O.grOdmCZYCh) 0sla-
ROSL runkowane jest na | 842 najwyzszy poziom nad-
produkcje  roslinng Wy21.<1 . bf.:;pos'.rednlej:’ Stq_d +
ROSL=1. W prze- zalozenie, iz dz1a1aln0§c rqlpl-
ciwnym razie | €% oparta na p.I‘OdukCJ'l ro$lin-
ROSL =0 nej jest dodatnio powigzana z
' prawdopodobienstwem udzie-
lenia odroczenia terminu ptat-
no$ci odbiorcy.
Z przytoczonych wyzej (roz-
dziat 3.2.2) badan wynika, iz
gospodarstwa rolne specjalizu-
Specjalizacja  pro- | jace sie¢ w produkcji zwierzecej
dukcji rolnej gospo- | osiagaja  relatywnie  nizszy
darstwa rolnego. | poziom nadwyzki bezposred-
Jezeli gospodarstwo | niej (poza towarowymi gospo-
ZW rolne wyraznie ukie- | darstwami rolnymi specjalizu- -

runkowane jest na
produkcje zwierzecy
ZW=1. W przeciw-
nym razie ZW=0.

jacymi si¢ w hodowli zwierzat
ziarnozernych). Stad zatozenie,
iz dziatalno$¢ rolnicza oparta
na produkcji zwierzecej jest
ujemnie powigzana z prawdo-
podobienstwem udzielenia
kredytu handlowego odbiorcy.
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Tabela 51. Zmienne wptywajace na prawdopodobienstwo udzielenia... (cigg dalszy)
Table 51. Variables affecting the probability... (continuation)

Hipotetyczny wplyw zmien-

Zmienna nej na prawdopodobienstwo 2?\2?(“\’;?2}/
. . Definicja udzielenia kredytu handlo- b
objasniajaca metru przy
wego przez gospodarstwa . P
zmiennej
rolne
Specjalizacja produk-
cji rolnej gospodar- tos . . .
stwa rolnego. Jezeli %a l(()zono q]&imne_ _pow1qzatrjne
raku specjalizacji z prawdo-
MIESZ?® g?:p;ga';twgz,ne. rg":: podobienstwem  udzielenia -
cjalizacii erIEJSZI:) 1 odroczenia ptatnosci za do-
W przeciwnym  razi e' stawg produktow rolnych.
MIESZ=0.
Zmienna nawigzujaca Im wigksza warto$¢ produk-
bezposrednio do wiel- | 4" tym wigksze prawdopo-
Kosci ospodarstwa dobienstwo udzielenia kredy-
WART rolnedo & Ir)nierzone' tu handlowego. Znak parame- +
wartogs'c} WYWOrZ o{ tru przy omawianej zmiennej
nei rod3kc'i y powinien by¢, wedlug zato-
1P ) zen modelu, dodatni.
Przyjeto, ze gospodarstwa
rolne  sprzedajace  wigcej
wytworzonej produkcji  na
. . rynek, z uwagi na relatywnie
jzall?éetzzs'é (‘)Nk;f;}?r%a} silne zwigzki z odbiorcami,
D_RYNK_1 | nej produkcji gospo- charakteryzuja si¢ wyzszym +

darstwo rolne sprzeda-
je narynek.

prawdopodobienstwem udzie-
lenia  kredytu handlowego
odbiorcy. Znak parametru
przy omawianej zmiennej
powinien by¢, wedlug zato-
zen modelu, dodatni.

205 7mienna MIESZ, podobnie jak w modelu zaprezentowanym w rozdziale 3.2.2,
z uwagi na najwigksza liczebno$¢ w probie, zostata wybrana jako grupa bazowa, zatem
nie wlaczono jej do zmiennych objasniajacych. Pozostawienie tej zmiennej oznaczatoby
liniowg wspoétzaleznos¢ zmiennych ROSL, ZW i MIESZ i wystapienie problemu multi-

kolinearnosci.
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Tabela 51. Zmienne wptywajace na prawdopodobienstwo udzielenia... (cigg dalszy)
Table 51. Variables affecting the probability... (continuation)

Zmienna
objasniajaca

Definicja

Hipotetyczny wplyw zmien-
nej na prawdopodobienstwo
udzielenia kredytu handlo-
wego przez gospodarstwa
rolne

Oczekiwany

znak para-

metru przy
zmiennej

D_RYNK_2

Zmienna okreslajaca
jaka cze$¢ wytwo-
rzonej produkcji
gospodarstwo  rolne
przeznacza na tzw.
"nieoficjalng" sprze-
daz, np. rodzinie,
znajomym.

Przyjeto, ze gospodarstwa rolne
sprzedajace wigce] wytworzo-
nej produkcji wramach tzw.
sprzedazy nieoficjalnej, zgla-
szaja mniejsze prawdopodo-
bienstwo odroczenia terminu
platnosci  odbiorcom. Znak
parametru przy omawianej
zmiennej powinien by¢, wedtug

zatozen modelu, ujemny.

Zrédto: opracowanie wlasne.
Source: own research.

Dotychczasowe charakterystyki zmiennych uzupetliono o dane dotyczace
zmiennej objasnianej ODR_SP (prawdopodobienstwo sprzedazy produktow
rolnych wraz z odroczeniem terminu ptatnosci) (tabele: 52 i 53).

Analiza wspotczynnikow korelacji wskazuje na dodatnig zalezno$¢ migdzy
udzielonym kredytem handlowym (ODR_SP) a warto$cia sprzedazy na rynek
(D_RYNK 1) i zakresem tej sprzedazy w stosunku do produkcji wytworzonej
(TOW). Podobnie, jak w przypadku ubiegania si¢ o kredyt handlowy, swiadczy
to o powiazaniu biezacych decyzji finansowych i krétkoterminowych decyzji
inwestycyjnych, wynikajacych z transakcji sprzedazy.

Tabela 52. Charakterystyki zmiennych zero-jedynkowych
Table 52. Characteristics of dummy variables

Zmienna objasniajaca [ Srednia | Wartosé=1 | Warto§é=0
ODR_SP 0,5134 479 454
TOW 0,6688 624 309
RODZ 0,9378 875 58
ROSL 0,4352 406 527
zw 0,1061 99 834
MIESZ 0,4587 428 505

Zrodho: opracowanie wiasne.
Source: own research.
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Tabela 53. Wspotezynniki korelacji migdzy zmiennymi modelu prawdopodobienstwa
udzielenia kredytu handlowego przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego
Table 53. The correlation coefficients between variables of the probability model of

trade credit offered by a farm of Middle Pomerania

Zmien | OD- L_ZAT D_RY | D_RY

na R SP TOW RODZ R POW ROSL W MIESZ | WART NK 1 NK 2
o 100| o044| 002| o11| o010 o005| 002| -005| 014| o042| -019
Tow 044 100| 003| 008] 011| 0415] 006| 019] 021| 075] -026
RODZ | 002| 003] 1,00 007]| -016| 017| 007| 012 -008| 003]| -0,06
;_ZAT 011 0,08| -0,07 1,00 038| -012 0,02 0,10 0,32 0,06 | -0,07
POW 010 011] 016] 038| 100]| 005| 002| -004| 038| 04| 007
ROSL 005] 015] 017 012] 005] 100| 030 081 002| 025| 0,08
W 002] 006] 007 002] 002] 030 100| 0,32| 001| 007| -0,08
MIESZ | 005| 019] 012] 010| -004| 08| 032] 100] 001] 09| -0,03
WART | 04| 021| ©008| 032| 038 002| 00| -00l| 100]| 028| =014
D_RY 042| o075| o003 o006| o014| o025 o007 -020| o028 100| -040
nEY | 019 -026| 006 -007| -007| o008 -008| -003| -014| -040| 1,00

Zrédto: opracowanie wlasne.
Source: own research.

Wyniki estymacji parametréw modelu wyjsciowego (obejmujacego wszyst-
kie zaktadane zmienne objasniajace), opisujacego wplyw wybranych czynnikow
na prawdopodobienstwo udzielenia kredytu handlowego przez gospodarstwa
rolne Pomorza Srodkowego, przedstawiono w tabeli 54.

Tabela 54. Wyniki estymacji parametréw modelu prawdopodobienstwa udzielenia

kredytu handlowego przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego — regresja logito-
wa (model wyjSciowy)
Table 54. Estimation of the probability model of trade credit offered by a farm of Mid-
dle Pomerania parameters - logit regression (model output)

. Ocena pa- | Blad standardo- z- Poziom istotno-
Zmienna rametfu ! wy statystyka $ci
TOW 1,3517 0,2334 5,7901 0,0000
RODZ -0,0346 0,3293 -0,1051 0,9163
L_ZATR 0,1248 0,0721 1,7300 0,0836
POW 0,0025 0,0016 1,5174 0,1292
ROSL -0,2950 0,1755 -1,6812 0,0927
W -0,3015 0,2545 -1,1843 0,2363
WART -0,0005 0,0005 -0,9163 0,3595
D_RYNK_1 1,3073 0,3370 3,8793 0,0001
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Tabela 54. Wyniki estymacji parametréw modelu prawdopodobienstwa... (cigg dalszy)
Table 54. Estimation of the probability model... (continuation)

zmienna | GRS | Moy | statyeyka | S
D RYNK 2 -0,3605 0,5463 -0,6598 0,5094
C -1,6140 0,3810 -4,2359 0,0000
McFadden R? 0,1763 Kryterium Akaike 1,1627
Sredni btad estymacii 0,5001 Kryterium Schwarza 1,2146
LR (9 st.sw.) 2279 Kryterium Hannana-Quinna 1,1825

Pogrubiong czcionka zaznaczono zmienne statystycznie istotne na poziomie istotnosci
1% (TOW, D RYNK 1) oraz zmienne istotne na poziomie istotnosci 10% (L_ZATR,
ROSL).

Zrodto: opracowanie whasne.
Source: own research.

Analiza wynikéw estymacji parametrow modelu prawdopodobienstwa
udzielenia kredytu handlowego przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowe-
go, wskazuje na statystyczng istotno$¢ czterech zmiennych (TOW, L ZATR,
ROSL, D RYNK 1). Charakter ich wptywu na badane zjawisko jest zgodny
z hipotetycznie przyjetym, poza oddziatywaniem zmiennej ROSL (okreslajacej
dominujace znaczenie produkcji ro§linnej w gospodarstwie rolnym). Model jest
istotny®® na poziomie istotnosci 1%. W procesie weryfikacji zmiennych prze-
analizowano sze$¢ modeli regresji, sposrod ktorych dokonano wyboru modelu
0 najlepszych wartosciach przyjetych kryteriow informacyjnych. Krokowa eli-
minacja zmiennych objeta usuwanie nieistotnych statystycznie zmiennych. Po
kolei wyeliminowano: RODZ (z-statystyka=-0,1051), D_RYNK_ 2 (z-
statystyka=-0,6598), WART (z-statystyka=-0,9140), ZW (z-statystyka=-
1,1829), POW (z-statystyka=1,3206), ROSL (z-statystyka=-1,3891). Za kazdym
razem nastgpowata poprawa (zmniejszenie) wszystkich trzech wskaznikow
kryteriow informacyjnych. W modelu pozostaly jedynie zmienne statystycznie
istotne (TOW, L_ZATR, D_RYNK_1)*". Wyniki estymacji modelu przedsta-
wiono w tabeli 55.

206 Testowanie hipotezy o rownosci do zera wszystkich parametréw, oprocz wyrazu
wolnego, przeprowadzono z wykorzystaniem statystyki LR w: W.H. Greene, op. cit.,
S. 826.

27 Analizowano zmienne statystycznie istotne na najczesciej stosowanych w badaniach
ekonomicznych poziomach 1%, 5%.
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Tabela 55. Wyniki estymacji parametréw modelu prawdopodobienstwa udzielania
kredytu handlowego przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego — regresja logito-
wa — model uzyskany w efekcie krokowej eliminacji zmiennych objasniajacych

Table 55. Estimation of the probability model of trade credit offered by a farm of Mid-
dle Pomerania parameters - logit regression - model obtained as a result of stepwise
elimination of explanatory variables

Zmienna Ocenat;r)lfjlrame- quddztva\u/r;dar- Z-s ts;/ig/ Pozg;r; c|i5tot-
TOW 1,359 0,2302 5,9047 0,0000
L ZATR 0,1673 0,0670 2,4973 0,0125
D RYNK 1 1,2916 0,2898 4,4570 0,0000
C -1,8543 0,2009 -9,2282 0,0000
McFadden R 0,171095 Kryterium Akaike 1,157085
ﬁfaec(;ijrin pladesty 0,500089 Kryterium Schwarza 1,177829
LR (3 st.sw.) 221,182 Kryt. Hannana-Quinna 1,164996

Zrédto: opracowanie whasne.
Source: own research.

Wyeliminowanie szesciu z dziewigciu zmiennych nie spowodowato istot-
nego obnizenia R McFaddena (z 0,176 do 0,171). Model pozostat istotny staty-
stycznie na poziomie istotnosci 1%. Ulegly poprawie wszystkie analizowane
wskazniki kryteriow informacyjnych. Charakter ich wptywu na prawdopodo-
bienstwo udzielenia przez gospodarstwo rolne Pomorza Srodkowego kredytu
handlowego jest zgodny z hipotetycznie przyjetym. Sprzedaz wytworzonej pro-
dukcji oraz ustug na rynek (zmienna TOW) sprzyja prawdopodobienstwu pod-
jecia decyzji 0 udzieleniu kredytu handlowego, z uwagi na wielkos$¢ i liczbe
transakcji z odbiorcami. Im wigksza jest liczba 0sob pracujgcych w gospodar-
stwie rolnym (L _ZATR), tym wigksza skala dzialalno$ci, oraz tym wyzsze
prawdopodobienstwo podjecia decyzji o finansowaniu naleznosci (jako konse-
kwencji decyzji o udzieleniu kredytu handlowego). Gospodarstwa rolne sprze-
dajace wiecej wytworzonej produkcji na rynek (D_RYNK 1) cechuja si¢ sil-
niejszym zwigzkiem z rynkami, na ktorych funkcjonuja, stad dodatni wptyw na
prawdopodobienstwo udzielenia kredytu handlowego odbiorcom, w celu zdy-
namizowania wzrostu przychodow ze sprzedazy wytworzonych dobr i ustug.
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3.4.5. Motywy kredytowania odbiorcow w dzialalnosci przedsie-
biorstw rolniczych

W badaniach przeprowadzonych na terenie Pomorza Srodkowego zidenty-
fikowano motywy i cele kredytowania kontrahentow przez gospodarstwa rolne
(tabela 56). Z podanej listy zamknigtej, rolnicy dokonywali wyboru motywow
i celow, a takze nadawali im oceny. W kwestionariuszu ankiety zastosowano
pytania z uzyciem skali interwalowej - pigciostopniowej - R. Likerta®®, gdzie
"1" oznaczato czynnik najmniej istotny, a "5" - najwazniejszy.

Tabela 56. Motywy i cele kredytu handlowego oferowanego przez badane gospodar-
stwa rolne Pomorza Srodkowego

Table 56. Motives and aims of trade credit offered by surveyed farms of Middle Pome-
rania

Liczba | Srednia

wskazanl ocena Dominanta|Mediana

Czy kredytowanie odbiorcow jest:

Wszystkie gospodarstwa rolne

koniecznoscig w obecnych warunkach go-

spodarczych 384 3,76 5 4
warunkiem dokonania sprzedazy 346 3,69 5 4
narzgdziem wspomagajacym budowanie 303 336 3 3
relacji z odbiorca '

narzgdziem wspomagajacym prezentacje

oferty produktowej 214 2,89 3 3
wymuszone ich trudno$ciami w pozyskiwa- 245 3,20 3 3

niu nowych zrodet finansowania dziatalnosci
Czy stosuje Pan(i) odroczenie terminéw platnosci w celu:

zainteresowania oferta wickszych odbiorcow | 210 3,24 5 3
zainteresowania nowych klientow 210 3,10 3 3
aby ,,pobi¢” konkurencje 164 2,91 2 3
aby utrzymac dotychczasowg kooperacje 269 3,62 5 4
aby promowac nowe produkty 140 2,89 2 3
aby pon1'erF121c stalo$¢ wlasnych przepty- 195 313 3 3
WwOW pieni¢znych

dlatego, ze odbiorca nalega 322 3,60 5 4

208 Celem zastosowania skali interwatowej jest okreslenie kierunku i natezenia rozpo-
znanych postaw i ocen. Szerzej na ten temat: L. Blaszkowski, D. Mider, Wywiad jako
metoda badawcza, w: Doktoranci o metodach nauk ekonomicznych, red. K. Kucinski,
Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2007, s. 210-211.
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Czy kredytowanie odbiorcow jest: stIlZS:ﬁ Sggg:;a DominantaMediana
wymaga tego charakter dostarczanych 997 333 3 3
produktow '
aby pomoc odbiorcy z przeptywami
pienieznymi / w poprawie ptynnosci 215 3,19 3 3
finansowej

Towarowe gospodarstwa rolne

Czy kredytowanie odbiorcow jest: stIlS;S:ﬁ S;gg:;a DominantaMediana
koniecznos$cig w obecnych warunkach
gospodarczych g 336 3,76 5 4
warunkiem dokonania sprzedazy 297 3,72 5 4
narz¢dziem wspomagajacym budowa- 264 338 3 3
nie relacji z odbiorca '
narz¢dziem wspomagajacym prezenta- 188 204 3 3
cj¢ oferty produktowej '
wymuszone ich trudnosciami w pozy-
skiwaniu nowych zrédet finansowania 215 3,17 3 3
dziatalnosci
Czy stosuje Pan(i) odroczenie terminow platnosci w celu:
zainteresowania oferta wigkszych 186 328 5 3
odbiorcow '
zainteresowania nowych klientow 186 3,12 3 3
aby ,,pobi¢” konkurencje 145 2,97 2 3
aby utrzymac dotychczasowa koopera- 233 3.64 5 4
cje
aby promowa¢ nowe produkty 123 2,86 2 3
aby potwierdzi¢ stalo$¢ wlasnych 170 310 3 3
przeptywow pienigznych '
dlatego, ze odbiorca nalega 282 3,60 5 4
wymaga tego charakter dostarczanych 199 331 3 3
produktow !
aby pomdc odbiorcy z przeptywami
pieni¢znymi / w poprawie plynnosci 185 3,17 3 3
finansowe;j

Nietowarowe gospodarstwa rolne
Czy kredytowanie odbiorcow jest: stIIZS:ﬁ S;g;lrl]n;a DominantaMediana
konieczno$cig w obecnych warunkach
gospodarczy(?h g 48 3,73 5 4
warunkiem dokonania sprzedazy 49 3,51 3 3
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Tabela 56. Motywy i cele kredytu handlowego... (cigg dalszy)
Table 56. Motives and aims of trade credit... (continuation)

Liczba Srednia

wskazah ocena DominantaMediana

Czy kredytowanie odbiorcow jest:

narzgdziem wspomagajacym budowa-

; . ) 39 3,21 3 3
nie relacji z odbiorca
narzgdziem wspomagajacym prezenta-
cje oeferty prodlrl)ktowgejJq e 26 2,58 2 2
wymuszone ich trudno$ciami w pozy-
skiwaniu nowych zrédet finansowania 30 3,40 3 3
dziatalnosci
Czy stosuje Pan(i) odroczenie terminéw platnosci w celu:
zain_teresowania oferta wigkszych 24 288 1 3
odbiorcow '
zainteresowania nowych klientow 24 2,96 1 3
aby ,,pobié¢” konkurencje 19 2,42 3 2
aby utrzymaé dotychczasowa koopera- 36 353 5 4
ci¢ ’
aby promowac nowe produkty 17 3,06 5 3
aby potwierdzi¢ statos¢ wlasnych o5 332 3 3
przeptywow pienigznych '
dlatego, ze odbiorca nalega 40 3,55 4 4

maga tego charakter dostarczanych

2?(’) dulgt(')wg y 29 3,52 5 3
aby pomdc odbiorcy z przeptywami
pienieznymi / w poprawie ptynnos$ci 31 3,29 3 3
finansowej

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

W regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Najczesciej wskazywanym przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego
motywem kredytowania kontrahentéw jest fakt, iz konstruowanie warunkow
odroczenia platnosci wraz z oferta sprzedazy, jest w obecnych warunkach go-
spodarczych koniecznoscig (badane gospodarstwa rolne najczesciej nadawaty
temu motywowi ocen¢ 5) i wrecz warunkiem dokonania sprzedazy (jedynie
gospodarstwa nietowarowe przypisywaly temu motywowi najczesciej ocene 3).
Najnizej oceniono motyw polegajacy na traktowaniu kredytu handlowego jako
narzgdzia wspomagajacego prezentacj¢ oferty produktowej (Srednia ocena, we-
dhug liczby wskazan, w catej grupie badanych gospodarstw rolnych wyniosta
2,89; w grupie gospodarstw rolnych towarowych 2,94 w ramach 188 wskazan,
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natomiast w gospodarstwach rolnych nietowarowych, przecigtna nadana ocena
to 2,58 na 26 wskazan).

Celem kredytowania kontrahentow, w opinii zarzadzajacych badanymi go-
spodarstwami rolnymi, jest zainteresowanie oferta wigkszych odbiorcow. Nie
dotyczy to gospodarstw rolnych nietowarowych. Te bowiem, nadawaly wyzej
wymienionemu celowi najczesciej oceng 1. W dalszej kolejnosci, do najistot-
niejszych czynnikow tworzenia oferty kredytu handlowego gospodarstwa rolne
zaliczyly: utrzymanie dotychczasowej kooperacji (269 wskazan w grupie
wszystkich gospodarstw rolnych, w tym 233 gospodarstw rolnych towarowych),
a takze uleglo$¢ wobec nalegania kontrahenta na skonstruowanie dogodnych
warunkow platnos$ci. Wskazania te nie dotycza gospodarstw rolnych nietowa-
rowych, gdyz te najczgéciej deklarowaty na drugim miejscu promocje¢ nowych
produktow, na kolejnym - konieczno$¢ kredytowania, z uwagi na specyfike
dostarczanych produktow.

Tabela 57. Ocena natg¢zenia decyzji w zakresie udzielania kredytu handlowego przez
badane gospodarstwa rolne
Table 57. Evaluation of the intensity of trade credit decisions of surveyed farms

Czy mozliwo$¢ oferowania sprzedazy z od-
roczonym terminem platnoéc_i jest coraz Tak Nie Razem
czeSciej stosowana przez Pani/Pana gospo-
darstwo rolne?
Wszystkie gospodarstwa
Liczba 276 657 933
Struktura [w %] 29,58 70,42 100,00
Gospodarstwa towarowe
Liczba 246 378 624
Struktura [w %] 39,42 60,58 100,00
Gospodarstwa nietowarowe
Liczba 30 279 309
Struktura [w %] 9,71 90,29 100,00

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

W regionie Pomorza Srodkowego.

Source: own study based on survey research conducted in the region of Middle Pomera-
nia.

Kredyt handlowy jest wykorzystywany przez mniejszg czg$¢ gospodarstw
rolnych badanej proby: 479 gospodarstw rolnych oferowato w 2011 r. odrocze-
nie ptatnosci odbiorcom (kredyt handlowy udzielony), 283 gospodarstw rolnych
zadeklarowato stosowanie odroczonych ptatnosci wzgledem dostawcow (kredyt
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handlowy u dostawcy towardow i ustug). 70,42% badanej zbiorowosci zaprze-
czylo, iz mozliwos$¢ oferowania sprzedazy z odroczonym terminem platnosci
jest coraz czesciej stosowana, w tym 60,58% podmiotow sposrod gospodarstw
rolnych towarowych i 90,29% w grupie gospodarstw rolnych nietowarowych
(tabela 29).

3.5. Whnioski

W toku przeprowadzonych badan udowodniono postawiona na ich wstepie
tez¢ 0 rosnagcym znaczeniu wzajemnego kredytowania kontrahentdéw w obrocie
gospodarczym na rynkach rolnych. Cho¢ w odniesieniu do rolnikéw Pomorza
Srodkowego, w pewnym stopniu jest to dyskusyjne. Rolnikéw (gospodarstwa
domowe oraz przedsiebiorstwa rolnicze), z uwagi na specyfike dziatalnosci
i wynikajace z niej ryzyko operacyjne, cechuje wysoki poziom samofinansowa-
nia. Z uwagi na zwigkszajacy si¢ zakres urynkowienia dziatalnosci rolniczej
w Polsce, w krotkoterminowych decyzjach finansowych rosnie znaczenie kre-
dytu handlowego. Wykazano migedzy innymi, iz: a) gtdwnym zrédtem finanso-
wania dziatalnos$ci rolniczej jest kapitat wlasny (przecigtny udziat kapitatu wia-
snego w pasywach ogotem przedsigbiorstw rolniczych w Polsce wyniost $red-
nio 72,9% w okresie objetym analizg); b) zadtuzenie przedsigbiorstw rolniczych
w Polsce (zarowno dtugo-, jak i krotkoterminowe) z tytulu kredytow i pozyczek
ogblem jest wyzsze, niz zadtuzenie z tytutu zobowigzan wobec dostawcow to-
wardow 1 ustug; c¢) w krotkoterminowych decyzjach finansowych przedsie-
biorstw rolniczych w Polsce dominujace znaczenie ma kredyt handlowy (prze-
cigtny udziat zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug w zobo-
wigzaniach krotkoterminowych wyniost 32,6% w okresie objetym analiza,
udziat ten wykazywat tendencje wzrostowa z 27,1% w 2006 roku do 40,4%
w 2011 roku).

Analiza wybranych danych dotyczacych gospodarstw rolnych Pomorza
Srodkowego potwierdzita, iz podmioty te finansujg dziatalno$¢ gtownie kapita-
tem wlasnym. Przecietny udziat kapitatu obcego w strukturze zrédet finansowa-
nia w analizowanej grupie gospodarstw rolnych w 2011 roku wyniost 15,2%.
Udziat ten byt nizszy, niz w latach 2004-2010. Analizowane gospodarstwa rolne
w wigkszym stopniu sg dawcami kredytu handlowego, niz jego biorcami (we-
dhug liczby wskazan). Dotyczy to w szczegdlnosci towarowych gospodarstw
rolnych, ktorych podstawowym celem dziatalnosci jest wytworzenie produkc;ji,
w celu jej sprzedazy na rynek. Mniejsza, w relacji do deklaracji dotyczacych
wykorzystywanego kredytu handlowego w celu finansowania biezacych do-
staw, jest liczba wskazan dotyczgca wykorzystania kredytu bankowego. Jedynie
14,5% badanej zbiorowosci gospodarstw rolnych potwierdzito wykorzystanie
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kredytow komercyjnych w latach 2004-2010. Odsetek ten zmalal o 1,6 pp.
w 2011 roku, w porownaniu z poprzednim okresem.

Oszacowanie parametrow modelu regresji logitowej prawdopodobienstwa
ubiegania si¢ o kredyt handlowy przez gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowe-
go pozwolito wykaza¢ dodatni, statystycznie istotny wpltyw zidentyfikowanych
zmiennych - cech gospodarstw rolnych, odwotujacych si¢ do wielkosci gospo-
darstwa rolnego (powierzchnia gospodarstwa rolnego, warto$¢ produkcji rolnej)
oraz do celu przeznaczenia wytworzonej produkcji. Prawdopodobienstwo sko-
rzystania z odroczonej ptatnosci jest tym wigksze, im wyzsza jest warto$¢ wy-
tworzonych w toku produkcji rolnej produktow, ktoére dane gospodarstwo rolne
oferuje na rynek (silniejsze zwigzki z rynkiem).

W zakresie udzielanego odbiorcom kredytu handlowego, rolnicy Pomorza
Srodkowego charakteryzuja si¢ bardziej konserwatywna strategia, niz w odnie-
sieniu do kredytu handlowego wykorzystywanego w celu finansowania bieza-
cych dostaw. Jedynie 10% badanych gospodarstw rolnych zadeklarowato sto-
sowanie odroczonych termindw wraz z ofertg sprzedazy towarow i ushug, cho¢
zdecydowana wigkszo$¢ analizowanych podmiotéw wskazata, iz nie wigze si¢
to z ryzykiem straty z tytutu braku realizacji ptatno$ci przez kontrahenta. Model
regresji logitowej prawdopodobienstwa udzielenia kredytu handlowego przez
gospodarstwa rolne Pomorza Srodkowego wskazat statystyczng istotno$¢ para-
metrow przy zmiennych (podobnie jak w modelu prawdopodobienstwa skorzy-
stania z kredytu handlowego), odnoszacych si¢ do wielkosci gospodarstwa rol-
nego (mierzonych liczbg 0s6b wykonujgacych prace w gospodarstwie rolnym)
oraz powigzan z rynkiem (wartos¢ wytworzonej produkcji skierowanej na ry-
nek). Wykazano statystycznie istotny i dodatni wptyw wymienionych cech go-
spodarstw rolnych (zmiennych) na prawdopodobienstwo udzielenia kredytu
handlowego kontrahentowi przez gospodarstwo rolne. Zarzadzajacy gospodar-
stwami rolnymi wskazali, iz kreowanie oferty rynkowej dotyczacej, obok pro-
duktow rolnych, warunkow ptatnosci, w obecnych warunkach gospodarczych
jest konieczno$cig. Wigkszos¢, sposrod badanych gospodarstw rolnych, nie
widzi jednak mozliwo$ci zwigkszenia czestotliwosci oferty kredytu handlowego
w obrocie gospodarczym na rynkach rolnych.
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