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Abstrakt. Celem badan bylo okreslenie zmian w wykorzystaniu kredytu i leasingu w finansowaniu nakta-
dow inwestycyjnych rolnikéw w Polsce. Postawiono hipotezg o rosngcym znaczeniu obeych zrodet kapitatu
w finansowaniu naktadow inwestycyjnych w rolnictwie Badaniami obj¢to przedsigbiorstwa rolnicze oraz
rolnikow indywidualnych w Polsce w latach 2006-2012. W badaniach wykorzystano dane Gtownego Urzedu
Statystycznego, Narodowego Banku Polskiego oraz Zwiazku Polskiego Leasingu. W rezultacie przeprowadzo-
nych analiz udowodniono postawiong na wstepie badan hipoteze.

Wstep

Kredyt i leasing stanowig najistotniejsze obce zrddlo finansowania inwestycji, w tym rowniez
inwestycji w rolnictwie (naktadow inwestycyjnych w rolnictwie). Kredyt jest umowa, w ktérej bank
zobowiazuje si¢ odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy (rolnikowi) na czas oznaczony w umowie kwote
srodkow pieni¢znych, z przeznaczeniem na ustalony cel (inwestycj¢ w rolnictwie), a kredytobiorca
zobowigzany jest do ich zwrotu wraz z odsetkami w okreslonym terminie [ Ustawa Prawo bankowe
z dnia 29 sierpnia 1997 r., Dz.U. 1997. nr 140, poz. 939, art. 69]. Uzyskane w ten sposob $rodki
kredytobiorca (rolnik) moze przeznaczy¢ na zakup srodka trwatego, rozbudowe lub modernizacje
istniejacych obiektéw majatku trwatego. W umowie leasingu finansujacy zobowiazuje si¢ do nabycia
rzeczy od okreslonego zbywcy na warunkach okreslonych w umowie i oddanie jej korzystajacemu
(rolnikowi) do uzywania przez oznaczony czas, w zamian za zaplate finansujagcemu w uzgodnionych
ratach wynagrodzenia pieni¢znego, réwnego co najmniej cenie lub wynagrodzeniu z tytutu nabycia
tej rzeczy przez finansujacego [Ustawa Kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r., Dz.U. 2011. nr
230, poz. 1370, art. 709']. W literaturze toczy si¢ dyskusja na temat zalet oraz wad wykorzystania
kredytu i leasingu jako zrodet finansowania inwestycji [m.in. Przepiora 2009, Skowronek-Mielczarek
2007]. Jednostki z sektora rolnego wykazuja w tym zakresie pewng specyfike, wynikajaca m.in. ze
stosowanej hierarchii zrodet finansowania (dominujace znaczenie kapitatu wlasnego w finansowaniu
dziatalnosci), a takze ze wzgledu na szczegdlne uwarunkowania procesu produkcyjnego (czynniki
behawioralne, prawne, wysokie ryzyko przyrodnicze) [Ma, Tian 2006, Bierlen i in. 1998].

Celem badan byto okreslenie zmian w wykorzystaniu kredytu i leasingu w finansowaniu na-
ktadow inwestycyjnych rolnikow w Polsce. Postawiono hipotezg o rosngcym znaczeniu obcych
zrddet kapitatu w finansowaniu naktadow inwestycyjnych w rolnictwie.

Material i metodyka badan

Populacje celu stanowity przedsigbiorstwa rolnicze oraz rolnicy indywidualni w Polsce. Przed-
sigbiorstwo rolnicze stanowi wyodrebniong pod wzgledem organizacyjnym, ekonomicznym oraz
prawnym jednostke gospodarczg, ktora wytwarza produkty i ustugi rolnicze w celu ich sprzedazy
[Zigtara 2009]. Na potrzeby badania do grupy przedsigbiorstw rolniczych zakwalifikowano podmioty
z sekcji A w ramach Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) ,,Rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i
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rybactwo”!. Rolnicy indywidualni to osoby fizyczne, ktorych gtowne Zrodto dochodu pochodzi z
produkcji rolniczej, a ich dziatalno$¢ nie zostata zarejestrowana w formie spétdzielni, przedsigbior-
stwa, spotki lub grup producenckich?. W badaniach wykorzystano dane Gtéwnego Urzedu Staty-
stycznego (GUS), Narodowego Banku Polskiego (NBP) oraz Zwiazku Polskiego Leasingu (ZPL).
Oceny rozwoju inwestycji w rolnictwie dokonano na podstawie poziomu naktadéw inwestycyj-
nych, ktore zgodnie z metodyka GUS obejmujg naktady finansowe lub rzeczowe, a ich celem jest
stworzenie nowych srodkow trwatych, a takze rozbudowa lub modernizacja istniejacych obiektow
majatku trwatego®. W tym zakresie pozyskano dane z rocznikow statystycznych rolnictwa. W ba-
daniu przedstawiono warto$¢ nakladow inwestycyjnych w rolnictwie i fowiectwie*. Analiz¢ rynku
kredytow rolniczych przeprowadzono przy wykorzystaniu danych gromadzonych i publikowanych
przez GUS w cyklicznych opracowaniach Bilansowe wyniki finansowe podmiotow gospodarczych’.
Statystyka sg objete przedsiebiorstwa® prowadzace ksiegi rachunkowe lub podatkowa ksiege przy-
choddéw i rozchodow, w ktdrych liczba pracujacych wynosi 10 1 wigcej 0sob [Bilansowe wyniki. ..
2012]. Wartosci bilansowe prezentowane sg wedhug stanu na koniec roku kalendarzowego. W ba-
daniu przedstawiono warto$¢ oraz dynamike bankowych kredytow dtugoterminowych. W artykule
zaprezentowano takze wykorzystanie kredytow inwestycyjnych przez rolnikéw indywidualnych
(badanie poziomu zadtuzenia z tytutu kredytow na inwestycje w bankach). W tym celu wykorzystano
statystyki NBP dotyczace naleznosci bankéw od podsektora rolnikow indywidualnych w Polsce.
Dokonano analizy danych dotyczacych zadtuzenia tych podmiotéw z tytutu kredytow i pozyczek
bankowych na inwestycje (wedlug stanu na 31 grudnia w kolejnych latach objetych badaniem).
Ostatnim z wykorzystanych zrodet danych sa statystyki ZPL, na podstawie ktorych przedstawio-
no warto$¢ maszyn rolniczych oddanych w leasing. Zakres czasowy badania, z wykorzystaniem
wszystkich powstzych zrddet, obejmowat lata 2006-2012. Analiza obj¢to obszar catej Polski.
Zbadano zmiany w poziomie naktadéow inwestycyjnych w rolnictwie i fowiectwie w Polsce
(przy wykorzystaniu danych GUS). Nastepnie dokonano analizy i oceny zmian w wykorzystaniu
dhugoterminowych kredytow bankowych przez przedsigbiorstwa rolnicze w Polsce (na podstawie
danych GUS), dane te porownano z kredytami inwestycyjnymi rolnikow indywidualnych w Polsce
(wykorzystano w tym celu dane NBP). Kolejny etap badan obejmowat ustalenie zmian w wartosci
maszyn rolniczych oddanych w leasing w Polsce (na podstawie danych ZPL). Nast¢pnie dokonano
poréwnania poziomu wskaznikow dynamiki warto$ci maszyn rolniczych oddanych w leasing
oraz wartosci kredytéw udzielonych przedsigbiorstwom rolniczym i rolnikom indywidualnym,
w celu oceny rozwoju rynku obu zrodet finansowania naktadéw inwestycyjnych w rolnictwie.

Sekcja A obejmuje: uprawy rolne inne niz wieloletnie, rozmnazanie ro$lin, uprawe roslin wieloletnich, chow i hodowle
zwierzat, uprawy rolne polaczone z chowem i hodowla zwierzat (dziatalno$¢ mieszana), dziatalno$¢ ustugowa wspo-
magajaca rolnictwo i nastgpujaca po zbiorach, fowiectwo i pozyskiwanie zwierzat townych, wlaczajac dziatalnos¢
ustugowa, gospodarke lesng i pozostata dziatalno$¢ lesna, z wylaczeniem pozyskiwania produktow lesnych, pozy-
skiwanie drewna, pozyskiwanie dziko rosnacych produktow lesnych, z wytaczeniem drewna, dziatalno$¢ ustugowa
zwigzang z le$nictwem, rybotéwstwo, chéw i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych.
W analizie przyjeto klasyfikacj¢ stosowana przez Narodowy Bank Polski oraz Europejski Bank Centralny [Zataczniki
do uchwaty nr 78/2009].
Naktady inwestycyjne dziela si¢ na naktady na $rodki trwate oraz pozostate naktady. Pierwsza kategoria obejmuje naktady
na: budynki i budowle; maszyny, urzadzenia techniczne i narzgdzia; rodki transportu oraz inne (np. melioracje szczegd-
fowe, inwentarz zywy (stado podstawowe), zasadzenie wieloletnie). Natomiast pozostate naktady obejmuja tzw. pierwsze
wyposazenie inwestycji, a takze inne koszty zwigzane z realizacja inwestycji. Szerzej: [Rocznik statystyczny... 2013].
Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych w rolnictwie i towiectwie okreslana jest na podstawie sprawozdawczosci (osoby
prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej z liczba pracujacych powyzej 9 0sob oraz osoby fizyczne
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza (bez gospodarstw indywidualnych w rolnictwie), a takze spotki cywilne z liczba
0s0b powyzej 9 0sOb) oraz na podstawie szacunkow (osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej z liczba pracujacych do 9 0sob 1 gospodarstwa indywidualne w rolnictwie) [Rocznik statystyczny... 2013].
5 Dane liczbowe badanych przedsiebiorstw GUS pozyskat z nastepujacych sprawozdan: SP— roczna ankieta przedsigbior-
stwa, F-02 — statystyczne sprawozdanie finansowe oraz F-03 — sprawozdanie o stanie i ruchu $rodkéw trwatych.
¢ W publikacji GUS przedstawiono dane przedsigbiorstw prowadzonych w formie spotek handlowych (osobowych i kapitato-
wych), spotek cywilnych, przedsigbiorstw panstwowych, spotdzielni, oddziatow przedsigbiorcow zagranicznych, panstwowych
jednostek organizacyjnych oraz osob fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza [ Bilansowe wyniki. .. 2012].
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Wyniki badan i dyskusja

Na rysunku 1 przedstawiono warto$¢ naktadow inwestycyjnych w rolnictwie i towiectwie w
Polsce w latach 2006-2012. Warto$¢ analizowanych inwestycji w Polsce wahata si¢ od 2958,6 mln
zt w 2006 roku do 4492,7 mln zt w 2012 roku. Naktady inwestycyjne wzrastaty w catym badanym
okresie, z wyjatkiem 2009 roku. Wzrost wartosci naktadow w latach 2006-2008 byt efektem wstapie-
nia Polski do Unii Europejskiej (UE), co umozliwito rolnikom dywersyfikacje zrodet finansowania
inwestycji. Natomiast ograniczenie aktywnosci inwestycyjnej w zakresie aktywow rzeczowych w
2009 roku byto zwigzane z kryzysem gospodarczym, a zatem pogorszeniem koniunktury gospo-
darczej [Grzelak 2013]. Z badan przeprowadzonych wsrod przedsigbiorstw rolniczych wynika, ze
jednostki zajmujace si¢ produkcja rolniczg, wezesniej niz przedsigbiorstwa ogdétem w Polsce ogra-
niczyly inwestycje na skutek kryzysu gospodarczego. Warto$¢ naktadow inwestycyjnych w sektorze
,»Rolnictwo, towiectwo, lesnictwo i rybactwo” spadta w 2008 roku o 5% w stosunku do 2007 roku,
przy jednoczesnym wzroscie naktadéw ogdétem badanych przedsigbiorstw w Polsce. Natomiast
w 2010 roku wylacznie w przedsigbiorstwach z sektora rolnego odnotowano wzrost naktadow
inwestycyjnych (o 18,3%). Warto$¢ badanej zmiennej dla ogotu przedsigbiorstw w Polsce” w 2010
roku w poréwnaniu do 2009 roku spadta o0 4,2%. Natomiast od 2011 roku przedsigbiorstwa rolnicze
zwigkszaly aktywnos$¢ inwestycyjng w zakresie majatku trwatego [Szafraniec-Siluta i in. 2012].

W kolejnym etapie badan dokonano oceny wykorzystania kredytow bankowych w finansowaniu
naktadow inwestycyjnych w rolnictwie. Na rysunku 2 przedstawiono warto$¢ dtugoterminowych
kredytow bankowych przedsigbiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2012.

Zadhuzenie przedsigbiorstw rolniczych z tytutu dlugoterminowych kredytow bankowych wyniosto
przecietnie 1434,83 mln zl. Odnotowano wzrost warto$ci dlugoterminowych kredytow bankowych
przedsigbiorstw rolniczych do 2010 roku (srednio o 10,9%). Natomiast w 2011 roku odnotowano ich
spadek o0 214,1 min zt w poréwnaniu z rokiem poprzednim. W 2012 roku zaobserwowano ponowny
wzrost zainteresowania wykorzystaniem przez przedsigbiorstwa rolnicze dtugoterminowych kredytow
bankowych. Warto podkresli¢, ze od 2009 roku wzrost omawianej kategorii zadluZenia nastgpowal przy
jednoczesnym zmniejszeniu liczby przedsigbiorstw rolniczych, ktore korzystaty z dlugoterminowych
kredytéw bankowych, co §wiadczy o wzroscie przecietnej wartosci kredytu bankowego w przelicze-
niu na jedno przedsigbiorstwo [Zawadzka, Strzelecka 2014]. Zgodnie z przyjeta metodyka badania,
ustalono zmiany w warto$ci kredytow i pozyczek bankowych na inwestycje rolnikow indywidualnych
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Rysunek 3. Zobowiazania rolnikow indywidualnych z
tytutu kredytow i pozyczek bankowych na inwestycje
w Polsce w latach 2006-2012

Figure 3. Farmers liabilities arising from bank credits
and loans for investments in Poland in the years
2006-2012
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i zobowiqgzania... 2014]

Source: own study based on [Naleznosciizobowiqzania...
2014]

Rysunek 4. Warto§¢ maszyn rolniczych oddanych w
leasing w Polsce w latach 2006-2012 [mln z1]
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w Polsce. Uzyskane w tym zakresie wyniki zaprezentowano na rysunku 3.

Przecigtna warto$¢ kredytow i pozyczek bankowych na inwestycje rolnikow indywidualnych
w analizowanym okresie wyniosta 12 363,05 mln zt. Warto takze podkresli¢, ze kredyty i pozyczki
bankowe na inwestycje maja dominujace znaczenie w strukturze zadluzenia (w bankach) rolnikow
indywidualnych w Polsce [Strzelecka 2013]. Kredyty te wzrastaly srednio o 9,5% rocznie, osiagajac
poziom 15 643,15 min zt w ostatnim z badanych lat. Wzrost zainteresowania wykorzystaniem przez
rolnikow indywidualnych kredytow bankowych na inwestycje zwiagzany byt m.in. z mozliwo$ciami,
ktore pojawity si¢ w zwiazku z integracja Polski z UE. Z badan przeprowadzonych przez Kate wyni-
ka, ze wsrdd gtownych motywow decyzji kredytowych rolnikéw byta che¢ skorzystania ze wsparcia
finansowego UE na realizowanie przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych [Kata 2012]. Ponadto, zaobserwo-
wany wzrost wartosci zadluzenia z tytutu kredytow i pozyczek bankowych na inwestycje rolnikow
indywidualnych moze stanowi¢ potwierdzenie prezentowanych w literaturze wynikéw badan, zgodnie
z ktorymi podstawowym zrodtem finansowania zewngtrznego w rolnictwie sg kredyty bankowe, w
tym kredyty preferencyjne [Madra, Stola 2008].

Kredyty bankowe stanowia wazne zrodlo zewnetrznego finansowania inwestycji prowadzonych
przez rolnikow. Jednak, jak dowodza statystyki, rolnicy w coraz wigkszym zakresie wykorzystuja
leasing jako zrodlo finansowania naktadow inwestycyjnych. Na rysunku 4 przedstawiono warto$¢
maszyn rolniczych oddanych w leasing w Polsce w latach 2006-2012. Warto$¢ maszyn rolniczych
oddanych w leasing w 2006 roku wyniosta 198,19 mln zt, natomiast w 2012 roku wzrosta do
poziomu 3164,50 mln zt. Wzrost wartosci tego zrodta finansowania w catym badanym okresie
$wiadczy o jego dynamicznym rozwoju oraz duzym zainteresowaniu ze strony rolnikéw. Warto
podkresli¢, ze warto§¢ maszyn rolniczych oddanych w leasing wzrastata takze w okresie spowol-
nienia gospodarczego, w przeciwienstwie do wartosci wszystkich srodkéw oddanych w leasing
[Szafraniec-Siluta 2010].

W celu oceny rozwoju rynku leasingu dla przedsigbiorstw rolniczych oraz rynku kredytow
rolniczych zacigganych na finansowanie inwestycji przedstawiono poziom wskaznikéw dyna-
miki wyznaczonych dla obu kategorii (rys. 5). Dokonujac analizy rozwoju leasingu oraz kredytu
jako zrédet finansowania inwestycji przedsigbiorstw rolniczych nalezy stwierdzié, ze w calym
badanym okresie warto$¢ maszyn rolniczych oddanych w leasing wzrastata. Podobna tendencja
wystapita takze w przypadku kredytéw zaciggnietych przez rolnikéw indywidualnych. Natomiast
warto$¢ kredytow udzielonych przedsigbiorstwom rolniczym ulegta zmniejszeniu w 2011 roku.
Jednak wskazniki dynamiki warto$ci maszyn rolniczych oddanych w leasing w latach 2006-2012
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Rysunek 5. Dynamika warto$ci maszyn rolniczych oddanych w leasing, warto$ci dlugoterminowych kredytow
bankowych dla przedsigbiorstw rolniczych oraz wartosci zobowigzan rolnikow indywidualnych z tytutu
kredytoéw i pozyczek bankowych na inwestycje w Polsce w latach 2007-2012

Figure 5. Dynamics of agricultural machinery leased, the value of agricultural enterprises’long-term bank
loans and the value of farmers liabilities arising from bank credits and loans for investments, in Poland in
the years 2007-2012

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS, NBP, ZPL

Source: own study based on data from Central Statistical Office of Poland, National Bank of Poland and
Polish Leasing Association

byly wyzsze od obu kategorii dotyczacych kredytu. Rolnicy majag mozliwos¢ skorzystania z
finansowania na preferencyjnych warunkach. Kredyty udzielane ze wsparciem Agencji Restruk-
turyzacji i Modernizacji Rolnictwa stanowia wysoki udzial w strukturze kredytéw udzielanych
gospodarstwom rolnym w Polsce [Rosa 2011]. W opinii rolnikéw preferencyjne kredyty dugoter-
minowe stanowig zrodto kapitatu zewnetrznego obcigzone najnizszym kosztem jego pozyskania
[Wasilewski, Madra 2009]. Rolnicy wskazuja, ze kredyty preferencyjne stanowig istotne zrodto
finansowania inwestycji prowadzonych w ramach gospodarstwa rolnego [Danitowska 2013].
Mimo tego, rynek leasingu w Polsce rozwija si¢ w wyzszym tempie niz rynek kredytow, co moze
wynikac¢ z faktu, ze firmy leasingowe dostosowuja oferte do potrzeb potencjalnych leasingobiorcow,
uwzgledniajac w umowach z rolnikami cyklicznos$¢ uzyskiwanych przez nich przychodow, a zatem
oferujac mozliwo$¢ ustalenia harmonogramu sptat w odstgpach miesigcznych, kwartalnych lub se-
zonowych [Szafraniec-Siluta 2010]. Ponadto leasing, podobnie jak kredyt, jest komplementarnym
zrodtem finansowania w stosunku do programéw wsparcia finansowego oferowanych w ramach UE.

Podsumowanie i wnioski

W toku przeprowadzonych badan udowodniono hipotez¢ o rosnagcym znaczeniu kapitatu ob-
cego w finansowaniu inwestycji w rolnictwie (podejmowanych przez przedsigbiorstwa rolnicze
oraz rolnikow indywidualnych) w Polsce. Wykazano, ze warto$¢ naktadow inwestycyjnych w
rolnictwie i lowiectwie wzrastata w latach 2006-2012 (z wyjatkiem 2009 roku). Finansowane
byty one ze srodkoéw wiasnych, kredytu i leasingu, przy czym zaobserwowac¢ mozna staty wzrost
rynku leasingu przy pewnych wahaniach odnoszacych si¢ do wartosci zadtuzenia przedsigbiorstw
rolniczych z tytulu kredytow dtugoterminowych (w 2011 roku), odmiennie do zadtuzenia rolni-
kéw indywidualnych, ktorego warto$é stale wzrasta w catym analizowanym okresie. Najwyzsza
dynamika charakteryzowat si¢ rynek leasingu. Wartos¢ maszyn rolniczych oddanych w leasing
w Polsce w 2012 roku byta 16 razy wigksza niz w 2006 roku.
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Summary

The aim of the research was to identify trends in the use of credit and lease by farmers and agricultural
enterprises financing of investments’expenditures in Poland. A hypothesis about the growing importance of debt
financing of investment in agriculture was formulated in the paper. The population were agricultural enterprises
and individual farmers in Poland in the years 2006-2012. The study used data from the Central Statistical Office,
National Polish Bank and Polish Leasing Association. The results presented in the paper proved the hypothesis.

Adres do korespondencji

dr hab. Danuta Zawadzka, prof. nadzw. PK, mgr Agnieszka Strzelecka, mgr Ewa Szafraniec-Siluta
Politechnika Koszalinska, Wydziat Nauk Ekonomicznych, ul. Kwiatkowskiego 6e, Katedra Finanséw
75-343 Koszalin

e-mail: danuta.zawadzka@tu.koszalin.pl, tel. (94) 343 92 16

e-mail: agnieszka.strzelecka@tu.koszalin.pl, tel. (94) 343 91 64

e-mail: ewa.szafraniec@tu.koszalin.pl, tel. (94) 343 91 64



