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Streszczenie: Celem artykułu jest analiza związków pomiędzy strukturą źródeł finansowania 
towarowych gospodarstw rolnych w Polsce a ich aktywnością inwestycyjną oraz ukazanie 
badanych zależności na tle Unii Europejskiej. Badania przeprowadzono na podstawie danych 
publikowanych w ramach FADN (Farm Accountancy Data Network – System zbierania i wy-
korzystywania danych rachunkowych gospodarstw rolnych). W artykule dokonano analizy 
wartości inwestycji brutto, stopy inwestycji gospodarstw rolnych, a także struktury finanso-
wania gospodarstw rolnych z uwzględnieniem typu rolniczego oraz wielkości ekonomicznej. 
Analizę przeprowadzono na podstawie danych towarowych gospodarstw rolnych w Unii Eu-
ropejskiej w latach 2004-2009.
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1. Wstęp

W literaturze dominuje pogląd, że zdolność inwestycyjna gospodarstw zwiększa się 
wraz z ich wielkością ekonomiczną [Mikołajczyk 2009, s. 188]. Gospodarstwa silne 
ekonomicznie skoncentrowane są na odtworzeniu starzejącego się majątku, zapo-
biegając tym samym zjawisku dekapitalizacji. Gospodarstwa najsłabsze realizują 
inwestycje na poziomie niższym niż wartość amortyzacji. W konsekwencji może 
to powodować dalsze obniżenie wielkości ekonomicznej, a nawet konieczność li-
kwidacji działalności. Głównym źródłem finansowania inwestycji gospodarstw 
rolnych jest samofinansowanie, jednakże wraz ze wzrostem wielkości ekonomicznej 
wzrasta także rola finansowania zewnętrznego obcego (m.in. [Gałecka 2010, s. 263-
-271; Mądra 2009, s. 273-278; Marcysiak, Marcysiak 2009, s. 119-127]). R. Kata 
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dowodzi, że zachowawczy stosunek rolników do kapitału obcego wynika  
m.in. z braku dostatecznej wiedzy i umiejętności oraz doświadczenia rolników  
w korzystaniu z zewnętrznego finansowania, postrzegania instytucji udzielających 
kredytów jako nieprzyjaznych oraz z obawy przed zadłużeniem [Kata 2008, s. 127]. 
Jednocześnie specyfika działalności rolniczej staje się przyczyną wykorzystywania 
zewnętrznych źródeł finansowania. Niska zdolność akumulacji kapitału własnego, 
duża niestabilność dochodów rolniczych wynikająca z ryzyka produkcyjnego oraz 
wahań koniunktury rynkowej, rozbieżność między terminem poniesienia wydatków 
na produkcję a terminem uzyskania przychodów i wpływów pieniężnych od odbior-
ców produktów rolnych, wzrost zapotrzebowania na obce produkty oraz usługi wy-
muszają na rolnikach konieczność korzystania z zewnętrznych źródeł finansowania 
[Kata 2009, s. 86-87]. A zatem niskie wykorzystanie kapitałów obcych wynika czę-
ściowo z samowykluczenia rolników z rynku kredytowego, ale także związana jest 
z niedoskonałościami rynku finansowego w rolnictwie [Zhixiong 2004, s. 37-58; 
Latruffe 2005, s. 349-362]. W badaniach dotyczących źródeł finansowania eksponu-
je się związki pomiędzy skłonnością do finansowania produkcji rolniczej a specjali-
zacją gospodarstwa. Z badań O. Stefko wynika, że gospodarstwa specjalizujące się 
w uprawach ogrodniczych w największym stopniu wykorzystują zadłużenie długo-
terminowe do finansowania działalności rolniczej [Stefko 2008, s. 140-142].

Celem artykułu jest analiza związków pomiędzy strukturą źródeł finansowania 
towarowych gospodarstw rolnych w Polsce a ich aktywnością inwestycyjną oraz 
ukazanie badanych zależności na tle Unii Europejskiej.

2. Metodyka badań

Badania przeprowadzono na podstawie danych publikowanych w ramach FADN 
(Farm Accountancy Data Network – System zbierania i wykorzystywania danych 
rachunkowych gospodarstw rolnych1). Analizą objęto gospodarstwa rolne towarowe 
o wielkości ekonomicznej równej lub większej 2 ESU. Wartość ta określana jest 
na podstawie sumy wartości standardowych nadwyżek bezpośrednich (SGM) 
wszystkich działalności występujących w danym podmiocie2.

1 Podstawą prawną Polskiego FADN jest Ustawa o zbieraniu i wykorzystywaniu danych rachun-
kowych z gospodarstw rolnych z 29 listopada 2000 r. z późn. zm. (DzU 2001, nr 3, poz. 20), a groma-
dzenie i przedstawianie danych zlecono Instytutowi Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Żywnościo-
wej.

2 Standardowa nadwyżka bezpośrednia jest nadwyżką wartości produkcji danej działalności rol-
niczej nad wartością kosztów bezpośrednich w przeciętnych dla danego regionu warunkach produkcji. 
Parametrem służącym do określania wielkości ekonomicznej gospodarstwa rolnego jest Europejska 
Jednostka Wielkości (ESU). Jedno ESU odpowiada równowartości 1200 euro [Goraj i in. 2010, s. 9].
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W artykule dokonano analizy wartości inwestycji brutto, stopy inwestycji gospo-
darstw rolnych3 oraz struktury finansowania gospodarstw rolnych z uwzględnieniem 
typu rolniczego4 oraz wielkości ekonomicznej. Wyróżniono następujące typy go-
spodarstw rolnych: uprawy polowe (uprawa zbóż, roślin oleistych i strączkowych); 
uprawy ogrodnicze (produkcja owoców i warzyw, orzechów i grzybów); winni-
ce5; uprawy trwałe (uprawa m.in. drzew i krzewów oraz gajów oliwnych); krowy 
mleczne (hodowla bydła mlecznego); zwierzęta żywione w systemie wypasowym 
(hodowla m.in. bydła opasowego, bydła ogółem oraz kóz); zwierzęta ziarnożerne 
(hodowla zwierząt żywionych paszami treściwymi); mieszane. Mając na uwadze 
wielkość ekonomiczną gospodarstw rolnych, w badaniach uwzględniono następu-
jącą ich klasyfikację: bardzo małe (< 4 ESU); małe (4 = < 8 ESU); średnio-małe  
(8 < =16 ESU); średnio-duże (16 = < 40 ESU); duże (40 = < 100 ESU); bardzo duże 
(> = 100 ESU). Analizy dokonano na podstawie danych towarowych gospodarstw 
rolnych w Unii Europejskiej w latach 2004-2009. Wszystkie dane przedstawione 
w opracowaniu są wartościami przeciętnymi dla rozpatrywanych grup gospodarstw 
rolnych.

3. Wyniki badań

Przeciętne gospodarstwo rolne w Polsce w badanym okresie zrealizowało inwesty-
cje o średniej wartości 3747,50 euro, natomiast w Unii Europejskiej o 2,3 razy wyż-
szej. Aktywność inwestycyjna gospodarstw rolnych zarówno w Polsce, jak i w Unii 
Europejskiej uzależniona jest od typu produkcji rolniczej (tab. 1). Najwięcej na dzia-
łalność inwestycyjną przeznaczyli właściciele gospodarstw specjalizujących się 
w uprawach ogrodniczych (w badanym okresie średnio 9364,83 euro) oraz hodowcy 
zwierząt żywionych w systemie wypasowym (odpowiednio 8539,33 euro). W kra-
jach Unii Europejskiej najwyższą aktywność w zakresie modernizacji majątku wy-
kazały gospodarstwa typu krowy mleczne oraz zwierzęta ziarnożerne – odpowied-
nio 21 130,17 oraz 17 482,33 euro średnio w badanym okresie. Gospodarstwa Unii 

3 Stopa inwestycji gospodarstw rolnych wyraża relację inwestycji brutto (inwestycje brutto 
to wartość zakupionych i wytworzonych środków trwałych, pomniejszona o wartość sprzedanych oraz 
przekazanych nieodpłatnie środków trwałych w roku obrachunkowym, zwiększona o różnicę wartości 
stada podstawowego [Goraj i in. 2010, s. 27]) do dochodu z rodzinnego gospodarstwa rolnego (dochód 
z rodzinnego gospodarstwa rolnego to opłata za zaangażowanie własnych czynników wytwórczych 
do działalności operacyjnej gospodarstwa rolnego oraz opłata za ryzyko podejmowane przez prowa-
dzącego gospodarstwo rolne w roku obrachunkowym [Goraj i in. 2010, s. 26]) [Gołębiewska 2011,  
s. 90; Jóźwiak, Kagan 2008, s. 28].

4 Zgodnie z Decyzją Komisji z 7 czerwca 1985 r. ustanawiającą wspólnotową typologię gospo-
darstw [Decyzja Komisji… 1985] typ określany jest na podstawie wielkości udziału standardowej nad-
wyżki bezpośredniej poszczególnych działalności rolniczych prowadzonych w gospodarstwie w całko-
witej standardowej nadwyżce bezpośredniej gospodarstwa rolnego.

5 Ze względu na brak danych dotyczących gospodarstw rolnych w Polsce typ winnice nie został 
objęty analizą także dla gospodarstw rolnych Unii Europejskiej. 
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Europejskiej typu uprawy trwałe przeznaczyły na inwestycje przeciętnie  
2096,50 euro – czyli najmniej spośród gospodarstw Unii Europejskiej wszystkich 
typów. W Polsce najniższą wartością inwestycji cechują się gospodarstwa bez spe-
cjalizacji produkcji, a zatem mieszane (średnio 1865,50 euro).

Tabela 1. Wartość inwestycji brutto gospodarstw rolnych w Polsce oraz w Unii Europejskiej 
z uwzględnieniem typu rolniczego [EUR]

Typ rolniczy 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Polska

Uprawy polowe 3404 3008 3519 3726 4753 3812
Uprawy ogrodnicze 11200 7297 9349 15072 6046 7225
Uprawy trwałe 7042 4611 4962 6063 5245 3667
Krowy mleczne 3355 5439 8010 7097 6084 4778
Zwierzęta żyw. w sys. wyp. 26695 5990 5065 6703 4183 2600
Zwierzęta ziarnożerne 3311 4605 6055 3902 4255 5073
Mieszane 1141 1658 2356 2119 2047 1872
Razem 4504 3117 3950 4037 3703 3174

Unia Europejska
Uprawy polowe 7540 9177 7339 7394 7875 7792
Uprawy ogrodnicze 13383 13850 15921 18854 13013 15448
Uprawy trwałe 2509 2024 1737 2406 1763 2140
Krowy mleczne 19573 22248 23139 18960 23529 19332
Zwierzęta żyw. w sys. wyp. 10511 9036 9322 7779 8285 8015
Zwierzęta ziarnożerne 13583 17860 21935 18951 16558 16007
Mieszane 7227 9483 8926 7416 7845 6808
Razem 8375 9277 8768 8425 8813 8146

Źródło: opracowanie własne na podstawie danych Europejskiego FADN, 9.03.2012.

Stopa inwestycji gospodarstw rolnych przedstawiona w tab. 2 obrazuje, jaką 
część dochodu rodzinnego gospodarstwa rolnego jego właściciele przeznaczają 
na zwiększenie wartości swego majątku. Średnia stopa inwestycji dla przeciętne-
go gospodarstwa rolnego w Polsce wynosi 52,36%, natomiast w Unii Europejskiej 
49,69%. Najwyższą średnią stopą inwestycji w Polsce charakteryzują się gospodar-
stwa typu zwierzęta żywione w systemie wypasowym (108,94%). Jest to spowodo-
wane wysoką wartością inwestycji w 2004 roku. Średnia stopa inwestycji w tych 
gospodarstwach w latach 2005-2009 wynosi 55,19%. Wysoką skłonnością do inwe-
stowania cechują się także gospodarstwa rolne specjalizujące się w uprawach trwa-
łych (średnio 90,73%) oraz uprawach ogrodniczych (średnio 67,37%). Najwyższą 
średnią stopę inwestycji w gospodarstwach Unii Europejskiej osiągnęli hodowcy 
krów mlecznych (74,01%) oraz właściciele gospodarstw mieszanych (69,97%).
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Tabela 2. Stopa inwestycji gospodarstw rolnych w Polsce oraz w Unii Europejskiej  
z uwzględnieniem typów rolniczych [%]

Typ rolniczy 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Polska
Uprawy polowe 50,44 53,17 46,04 33,98 58,26 53,50
Uprawy ogrodnicze 108,02 54,79 61,00 91,74 42,34 46,33
Uprawy trwałe 150,28 76,98 65,27 55,05 104,44 92,37
Krowy mleczne 44,41 61,51 67,02 48,03 49,13 58,89
Zwierzęta żyw. w sys. wyp. 377,69 74,25 60,70 45,99 49,89 45,12
Zwierzęta ziarnożerne 26,24 35,39 46,48 29,38 30,69 32,37
Mieszane 27,84 44,75 44,98 33,77 38,47 41,28
Razem 74,19 51,97 51,71 40,91 47,85 47,51

Unia Europejska
Uprawy polowe 51,60 67,49 43,70 36,54 47,02 71,53
Uprawy ogrodnicze 40,00 45,46 46,11 64,34 48,59 66,55
Uprawy trwałe 19,64 15,55 13,65 17,07 12,85 18,94
Krowy mleczne 66,36 64,78 70,07 58,85 85,31 98,66
Zwierzęta żyw. w sys. wyp. 55,55 46,61 44,80 41,88 45,91 44,39
Zwierzęta ziarnożerne 38,77 42,92 48,31 73,90 71,17 46,76
Mieszane 54,40 73,30 60,97 59,76 83,33 88,07
Razem 47,11 51,88 45,27 43,13 51,30 59,48

Źródło: opracowanie własne na podstawie danych Europejskiego FADN, 9.03.2012.

Najniższą średnią stopą inwestycji dla gospodarstw rolnych w Polsce charak-
teryzują się gospodarstwa typu zwierzęta ziarnożerne (33,43%) oraz mieszane 
(38,52%), natomiast w Unii Europejskiej – uprawy trwałe (16,28%). Gospodarstwa 
typu mieszane w Polsce oraz uprawy trwałe w Unii Europejskiej cechuje najwyższy 
udział kapitału własnego w strukturze pasywów w poszczególnych typach (tab. 3). 
Wartość ta wyniosła 94,05% dla gospodarstw mieszanych w Polsce oraz 95,94% 
dla gospodarstw typu uprawy trwałe w Unii Europejskiej. Właściciele gospodarstw 
zajmujących się uprawami ogrodniczymi zarówno w Polsce, jak i w Unii Europej-
skiej wykorzystują w większym stopniu zobowiązania do finansowania produkcji 
rolniczej niż prowadzący gospodarstwa innych typów. Prawdopodobnie przyczynia 
się to do wysokiej aktywności inwestycyjnej, o czym świadczą wysokie wartości 
zrealizowanych wartości inwestycji brutto, oraz skutkuje wysokimi nadwyżkami 
ekonomicznymi. Średni dochód z rodzinnego gospodarstwa rolnego w Polsce jest 
najwyższy właśnie w tym typie, natomiast w Unii Europejskiej tylko hodowcy zwie-
rząt ziarnożernych osiągają wyższe dochody.
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Tabela 3. Struktura finansowania gospodarstw rolnych w Polsce oraz w krajach Unii Europejskiej, 
z uwzględnieniem typu rolniczego [%]

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009
POLSKA UNIA EUROPEJSKA

 Uprawy polowe  Uprawy polowe
KW 88,99 88,19 87,62 88,90 87,78 92,89 KW 85,76 86,50 86,65 87,30 86,60 86,01
ZD 7,22 7,85 8,16 6,96 7,62 4,85 ZD 10,16 9,58 9,53 9,04 9,71 10,63
ZK 3,79 3,96 4,22 4,14 4,60 2,26 ZK 4,08 3,92 3,81 3,65 3,69 3,36
 Uprawy ogrodnicze  Uprawy ogrodnicze

KW 73,25 72,93 75,68 72,84 75,55 80,09 KW 68,52 67,97 67,15 68,60 67,77 66,76
ZD 22,74 22,18 19,33 22,42 19,66 16,00 ZD 23,64 23,69 25,21 23,92 24,94 25,47
ZK 4,01 4,89 4,99 4,74 4,80 3,91 ZK 7,84 8,34 7,65 7,48 7,29 7,77
 Uprawy trwałe  Uprawy trwałe

KW 90,59 90,53 90,92 90,03 89,60 93,32 KW 95,27 95,32 96,38 96,39 96,19 96,07
ZD 7,05 7,30 6,77 7,72 7,93 4,48 ZD 3,32 3,18 2,51 2,35 2,75 2,78
ZK 2,36 2,17 2,32 2,26 2,47 2,20 ZK 1,41 1,50 1,10 1,26 1,06 1,15
 Krowy mleczne  Krowy mleczne

KW 91,34 91,57 88,89 89,54 89,67 93,76 KW 81,08 81,26 80,83 80,87 79,83 79,42
ZD 6,48 6,47 8,43 8,09 8,04 4,74 ZD 15,49 15,52 15,78 15,77 16,70 17,52
ZK 2,17 1,96 2,68 2,37 2,28 1,50 ZK 3,42 3,22 3,39 3,36 3,47 3,06
 Zwierzęta żywione w systemie wypasowym  Zwierzęta żywione w systemie wypasowym

KW 92,20 89,90 91,59 92,45 90,08 94,27 KW 90,27 91,03 91,46 91,93 90,88 90,56
ZD 5,84 7,51 6,15 5,20 7,25 4,11 ZD 7,10 6,52 6,37 5,94 6,79 7,10
ZK 1,96 2,59 2,25 2,35 2,67 1,63 ZK 2,63 2,45 2,17 2,13 2,33 2,34
 Zwierzęta ziarnożerne  Zwierzęta ziarnożerne

KW 84,18 86,01 85,05 85,84 85,84 91,78 KW 70,48 72,08 72,34 69,71 68,62 69,99
ZD 11,61 10,02 10,19 9,77 9,94 5,61 ZD 22,91 22,23 21,91 23,81 24,82 24,45
ZK 4,20 3,97 4,76 4,39 4,22 2,62 ZK 6,62 5,69 5,75 6,48 6,55 5,56
 Mieszane  Mieszane

KW 94,20 94,05 93,30 93,43 93,31 95,98 KW 81,28 81,79 81,41 81,67 81,26 81,44
ZD 3,53 3,75 4,39 4,42 4,45 2,59 ZD 13,85 13,53 13,92 13,80 13,92 14,37
ZK 2,27 2,20 2,31 2,14 2,24 1,43 ZK 4,87 4,68 4,67 4,54 4,82 4,19

Legenda: KW – kapitał własny, ZD – zobowiązania długoterminowe, ZK – zobowiązania krótko-
terminowe

Źródło: opracowanie własne na podstawie danych Europejskiego FADN, 9.03.2012.

Aktywność inwestycyjna gospodarstw rolnych zróżnicowana jest także pod 
względem ich wielkości ekonomicznej. Im jest ona wyższa, tym wyższa jego war-
tość zrealizowanych inwestycji brutto. Dotyczy to zarówno jednostek w Polsce, jak 
i Unii Europejskiej (tab. 4). Chociaż średnie wartości inwestycji w badanych latach 
we wszystkich klasach wielkości ekonomicznej w Polsce są wyższe niż w Unii Eu-
ropejskiej, to przeciętne gospodarstwo rolne w Polsce przeznaczało mniej środków 
na modernizację swych gospodarstw niż w Unii Europejskiej. Wynika to z faktu, 
iż w całym badanym okresie średnio 68,18% gospodarstw w Polsce stanowiły te 
o wielkości ekonomicznej mniejszej niż 8 ESU, a tylko średnio 0,46% o najwyższej 
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wielkości ekonomicznej. W Unii Europejskiej było to odpowiednio – 45,18% oraz 
6,38%.

Tabela 4. Wartość inwestycji brutto gospodarstw rolnych w Polsce oraz w Unii Europejskiej 
z uwzględnieniem wielkości ekonomicznej [EUR]

Wielkość ekonomiczna 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Polska

Bardzo małe 728 479 499 837 342 256
Małe 1657 1672 1823 1646 1438 1399
Średnio-małe 11555 4100 4561 4363 3765 3354
Średnio-duże 8303 9766 12796 12367 10824 10496
Duże 25318 28254 30776 38566 26950 26894
Bardzo duże 49916 46531 95185 79467 159011 85095
Razem 4504 3117 3950 4037 3703 3174

Unia Europejska
Bardzo małe 639 153 827 334 434 337
Małe 961 1258 823 578 1004 1059
Średnio-małe 3838 3120 2620 2592 2251 2316
Średnio-duże 6075 7166 6407 7530 7222 6954
Duże 17789 19128 18158 20740 20508 19850
Bardzo duże 56782 66461 60965 74742 76862 65561
Razem 8375 9277 8768 8425 8813 8146

Źródło: opracowanie własne na podstawie danych Europejskiego FADN, 9.03.2012.

Tabela 5. Stopa inwestycji gospodarstw rolnych w Polsce i w Unii Europejskiej z uwzględnieniem 
wielkości ekonomicznej

Wielkość ekonomiczna 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Polska

Bardzo małe 36,25 22,55 18,01 18,78 12,38 10,54
Małe 44,27 42,69 34,82 27,13 27,99 31,79
Średnio-małe 161,23 55,13 48,56 38,13 39,91 44,30
Średnio-duże 51,22 62,62 64,03 51,60 51,89 61,22
Duże 68,17 79,71 78,45 71,83 58,04 66,59
Bardzo duże 38,82 47,20 106,00 57,00 304,33 93,64
Razem 74,19 51,97 51,71 40,91 47,85 47,51

Unia Europejska
Bardzo małe 25,37 5,25 23,32 11,26 12,81 10,13
Małe 14,78 18,17 12,47 7,11 15,03 18,10
Średnio-małe 38,82 29,67 24,50 20,94 19,96 23,81
Średnio-duże 31,66 38,12 32,92 33,62 36,66 43,26
Duże 50,06 54,16 49,63 45,76 54,19 68,08
Bardzo duże 71,18 84,17 66,91 67,87 85,18 104,42
Razem 47,11 51,88 45,27 43,13 51,30 59,48

Źródło: opracowanie własne na podstawie danych Europejskiego FADN, 9.03.2012.
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Tabela 6. Struktura kapitałów gospodarstw rolnych w Polsce oraz w krajach Unii Europejskiej, 
z uwzględnieniem wielkości ekonomicznej

 2004 2005 2006 2007 2008 2009  2004 2005 2006 2007 2008 2009
 POLSKA  UNIA EUROPEJSKA

Bardzo małe  Bardzo małe
KW 94,62 96,12 96,59 97,03 97,85 98,61 KW 96,94 97,73 97,70 98,27 98,33 99,15
ZD 3,90 2,69 2,20 1,56 1,39 0,80 ZD 2,04 1,45 1,54 1,18 1,29 0,52
ZK 1,48 1,19 1,21 1,41 0,76 0,59 ZK 1,02 0,82 0,76 0,56 0,38 0,33

 Małe  Małe
KW 93,68 93,84 94,44 94,76 94,64 97,26 KW 98,35 98,46 98,74 98,37 97,20 97,71
ZD 4,37 4,30 3,70 3,47 3,58 1,76 ZD 1,34 0,98 0,92 1,06 2,12 1,87
ZK 1,95 1,86 1,86 1,78 1,78 0,97 ZK 0,32 0,56 0,34 0,56 0,68 0,42

 Średnio-małe  Średnio-małe
KW 92,82 91,94 91,24 91,35 91,81 95,44 KW 95,23 94,88 95,80 95,89 96,31 96,43
ZD 5,02 5,78 6,09 6,08 5,87 3,26 ZD 3,89 4,20 3,38 3,23 2,91 2,95
ZK 2,16 2,28 2,67 2,57 2,32 1,30 ZK 0,88 0,92 0,82 0,88 0,78 0,62

 Średnio-duże  Średnio-duże
KW 86,32 86,52 85,75 86,37 86,23 91,81 KW 91,36 91,86 91,22 91,98 91,64 91,78
ZD 9,98 10,06 10,48 10,09 10,45 6,08 ZD 6,58 6,14 6,45 5,95 6,19 6,23
ZK 3,69 3,42 3,77 3,54 3,32 2,11 ZK 2,06 2,00 2,33 2,07 2,18 1,99

 Duże  Duże
KW 78,21 77,71 79,60 78,94 79,91 87,31 KW 82,80 83,84 85,18 85,41 84,85 84,16
ZD 16,23 16,78 15,18 16,32 15,51 9,86 ZD 12,72 11,98 10,89 10,77 11,19 12,02
ZK 5,56 5,51 5,22 4,74 4,58 2,83 ZK 4,48 4,18 3,93 3,81 3,96 3,81

 Bardzo duże  Bardzo duże
KW 69,01 68,55 70,15 72,51 73,88 76,12 KW 73,44 74,02 74,27 73,85 72,22 71,10
ZD 21,22 20,29 19,32 17,92 14,84 14,75 ZD 19,64 19,37 19,50 19,75 21,20 22,73
ZK 9,77 11,16 10,53 9,57 11,28 9,14 ZK 6,92 6,61 6,23 6,40 6,58 6,16

Legenda: KW – kapitał własny, ZD – zobowiązania długoterminowe, ZK – zobowiązania krótko-
terminowe

Źródło: opracowanie własne na podstawie danych Europejskiego FADN, 9.03.2012.

Średnia stopa inwestycji w badanym okresie była najwyższa dla gospodarstw 
bardzo dużych, zarówno w Polsce, jak i w UE, i wynosiła odpowiednio – 107,83% 
oraz 79,96%. Gospodarstwa rolne wszystkich klas wielkości ekonomicznej w Polsce 
posiadają średnio wyższą stopę inwestycji niż gospodarstwa UE, a zatem angażują 
dochód z rodzinnego gospodarstwa rolnego w działalność inwestycyjną w większym 
stopniu niż gospodarstwa w Unii Europejskiej (tab. 5). Może wynikać to z faktu, iż 
gospodarstwa w Polsce wykazują stosunkowo wysoką skłonność do inwestowania, 
jednak struktura tych inwestycji może nie przyczyniać się w odpowiedni sposób 
do wzrostu nadwyżek ekonomicznych. Właściciele gospodarstw rolnych w Polsce 
cenią niezależność i samowystarczalność w podejmowanych działaniach. Z tego 
powodu decydują się na zakup maszyn i urządzeń, które mogą być nieefektywnie 
wykorzystane. Dotyczy to głównie małych indywidualnych gospodarstw rolnych, 
a zatem tych o niskiej wielkości ekonomicznej. Istnieje także pogląd, że w tradycji 
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gospodarowania rolniczego w Polsce osiągane wyniki mają mniejsze znaczenie niż 
posiadany majątek. Rolnicy czują się bogaci wtedy, gdy mają do dyspozycji dużo 
ziemi, nowoczesne budynki, maszyny i urządzenia [Goraj, Mańko 2009, s. 119].

Gospodarstwa rolne wszystkich klas wielkości ekonomicznej w Polsce w więk-
szym stopniu wykorzystują zobowiązania do finansowania produkcji rolnej niż ana-
logiczne grupy gospodarstw w Unii Europejskiej (tab. 6). W strukturze finansowania 
gospodarstw rolnych w Polsce oraz w Unii Europejskiej przeważa kapitał własny. 
Jego średni udział w finansowaniu działalności rolnej w Polsce waha się średnio 
od 71,70% dla gospodarstw bardzo dużych do 96,80% dla bardzo małych. W Unii 
Europejskiej wartości te wynoszą odpowiednio – 73,15% (gospodarstwa o najwyż-
szej wielkości ekonomicznej) oraz 98,02% (gospodarstwa bardzo małe). Oznacza to, 
że zarówno w Polsce, jak i w Unii Europejskiej wraz ze wzrostem wielkości ekono-
micznej maleje udział kapitału własnego w strukturze kapitału.

4. Podsumowanie i wnioski końcowe

Przeprowadzone badania umożliwiły sformułowanie następujących wniosków ogól-
nych:

a. Przeciętne towarowe gospodarstwo rolne w Polsce w badanym okresie zre-
alizowało inwestycje o średniej wartości ponaddwukrotnie niższej niż gospodarstwo 
w Unii Europejskiej.

b. Średnia stopa inwestycji dla przeciętnego gospodarstwa rolnego w Polsce 
wynosi 52,36%, natomiast w Unii Europejskiej 49,69%.

c. W Polsce najwięcej środków finansowych na działalność inwestycyjną 
przeznaczyli właściciele gospodarstw rolnych specjalizujących się w uprawach 
ogrodniczych oraz hodowcy zwierząt żywionych w systemie wypasowym. W Unii 
Europejskiej najwyższą aktywność w zakresie modernizacji swych gospodarstw 
wykazały gospodarstwa typu krowy mleczne oraz zwierzęta ziarnożerne.

d. Właściciele gospodarstw zajmujących się uprawami ogrodniczymi zarówno 
w Polsce, jak i w Unii Europejskiej w większym stopniu wykorzystują zobowiąza-
nia do finansowania produkcji rolniczej niż zarządzający gospodarstwami innych 
typów.

e. Gospodarstwa rolne wszystkich klas wielkości ekonomicznej w Polsce po-
siadają średnio wyższą stopę inwestycji niż gospodarstwa UE, a zatem angażują do-
chód z rodzinnego gospodarstwa rolnego w działalność inwestycyjną w większym 
stopniu niż gospodarstwa w Unii Europejskiej. Im wyższa jest wielkość ekonomicz-
na gospodarstwa rolnego, tym wyższa jego aktywność inwestycyjna.

f. W strukturze finansowania gospodarstw rolnych w Polsce oraz w Unii Eu-
ropejskiej przeważa kapitał własny. Wraz ze wzrostem wielkości ekonomicznej ma-
leje jego udział w strukturze źródeł finansowania.
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SELF-FINANCING OF AGRICULTURAL PRODUCTION  
VS. THE LEVEL OF COMMERCIAL FARMS’ INVESTMENT 
ACTIVITY − COMPARATIVE ANALYSIS OF THE SITUATION  
IN POLAND ON THE BASIS OF THE EUROPEAN UNION

Summary: The aim of the paper is to analyze the relationships between the structure of farm 
financing in Poland and their investment activity and to present the results of research on the 
background of the European Union. The study was based on data published within the FADN 
(Farm Accountancy Data Network − the collection and use of farm accountancy data). This 
article analyzes the gross investment value, the rate of investment holdings and the financial 
structure of farms by type of farming and economic size. The analysis was based on the farms’ 
data in the European Union in the years 2004-2009.

Keywords: farms, investment activity, financing structure.
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