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Kredyt w decyzjach finansowych przedsiebiorstw
rolniczych w Polsce (ze szczeg6lnym uwzglednieniem
podmiotéw z regionu Pomorza Srodkowego)

Wstep

Kredyt stanowi jedno z podstawowych zrddet finansowania ze-
wnetrznego przedsiebiorstw, w tym réwniez rolniczych. Moze on przy-
biera¢ posta¢ kredytu bankowego (powiazanie z rynkiem finansowym)
lub kredytu handlowego (powiazanie z rynkiem towarowym). W proce-
sie podejmowania decyzji finansowych, czyli tych, ktore dotycza ksztat-
towania struktury zrddet finansowania dzialalnosci przedsiebiorstwa
(zaréwno biezacej, jak i dtugookresowej — rozwojowej), bierze sie pod
uwage wiele czynnikéw, m.in. koszt pozyskania oraz dostepnosc. Istnieje
wiele teorii naukowych odnoszacych sie do wyzej wymienionych rodza-
jow kredytu oraz podejmowania decyzji finansowych w tym zakresie. Na
przyklad wedtug teorii hierarchii zrédet finansowania [Myers, 1984] kre-
dyt handlowy w klasycznej postaci (z tzw. skontem), z uwagi na wysoki
koszt pozyskania, stoi nizej w hierarchii zrodet finansowania niz kredyt
bankowy' [Kubiak, 2005]. Z kolei inna teoria, sformutowana przez Peter-
sena i Rajana [Petersen, Rajan, 1997], wyrdznia trzy podstawowe zrodta
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! Obszerne badania dotyczace czynnikéw ksztattujacych powigzania finansowe gospo-
darstw rolnych z bankami zaprezentowal Kata [Kata, 2011]. Udowadnia on, iz nowoczes-
ne rolnictwo cechujq coraz silniejsze powigzania z otoczeniem instytucjonalnym, w tym
z bankami. Dotyczy to m.in. finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Zauwaza on, ze
rosnaca kapitatochtonnos¢ rolnictwa wymaga ptynnego dostarczania funduszy do tego
sektora. Udowadnia, Ze rolnicy, zgodnie z teorig hierarchii, preferuja wewnetrzne zrodia
finansowania, a dopiero po ich wyczerpaniu siegaja po zrédta zewnetrzne. Kredyt stano-
wi zrédto komplementarne, a nie substytucyjne wobec finansowania wtasnego. Na skale
kredytowania gospodarstw rolniczych, poziom ich wykorzystania, ksztaltowanie wa-
runkéw obstugi finansowej rolnikéw maja wptyw réowniez czynniki makroekonomiczne,
takie, jak: polityka fiskalna polityka monetarna, polityka rolna, globalizacja i integracja
rynkéw finansowych.
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przewagi kosztowej kredytu handlowego nad bankowym: a) przewaga
w pozyskaniu informagji; b) przewaga w kontroli odbiorcy; c) przewaga
w mozliwosciach odzyskania wierzytelnosci ptatnosci z istniejacych ak-
tywow [Zawadzka, 2009].

W literaturze od lat toczy si¢ dyskurs dotyczacy czynnikow wpty-
wajacych na wybdr kredytu w procesie podejmowania decyzji finanso-
wych przez przedsigbiorstwa rolnicze. Obszary badawcze w zakresie
finansowania tej grupy podmiotéw mozna ujac¢ nastepujaco: a) powiaza-
nie przedsiebiorstw rolniczych z otoczeniem instytucjonalnym [Grzelak,
2008; Kata, 2011b; Kulawik, 2003, 2008; Czyzewski, Matuszczak, 2009];
b) powiazanie decyzji finansowych z decyzjami inwestycyjnymi rolni-
kow [Kata, 2011b; Wasilewski, Madra, 2009; Franc-Dabrowska, 2010; Be-
reznicka, 2009; Roszkowska-Madra, Mankowski, 2010]; c) ograniczenia
kredytowe w rolnictwie, w tym szczegdlnie opisywany problem asyme-
trii informacji na rynku kredytéw rolniczych [Danitowska, 2008; Kata,
2010; Kulawik, 2003, 2008; Swinnen, Gow, 1999; Petric 2004]; d) wykorzy-
stanie subsydiow kredytowych [Rosa, 2011; Czerwiniska-Kayzer, 2002],
e) znaczenie bankéw spotdzielczych w kredytowaniu rolnikéw [Szambe-
laniczyk, 2006; Siudek, 2008; Rosa, 2012; Kata, 2011b]. Problematyka opra-
cowania wpisuje si¢ w drugi z wymienionych obszarow badawczych.

Decyzje finansowe podejmowane przez przedsigbiorstwa rolnicze
zdeterminowane sa specyfika dziatalnosci operacyjnej. Wiaza sie¢ bowiem
z ziemia, jako gtownym (obok pracy i kapitatu) czynnikiem wytwdrczym.
Cechuje je zatem brak mobilnosci zasobéw, wysoka kapitatochtonnos¢
i ograniczenie mozliwo$ci wzrostu produkcji. W literaturze podkredla sieg,
ze rolnicy napotykaja na ograniczenia w dostepie do kapitatu ze zrédet in-
stytucjonalnych (formalny rynek kredytu). Jest to skutek asymetrii infor-
magcji oraz wysokiego ryzyka operacyjnego.

Dziatalnos$¢ rolnicza wiaze sie z dtugim cyklem produkcyjnym, ktére-
go efekty w duzym stopniu zaleza od czynnikow przyrodniczych. Diugi
cykl produkcyjny z kolei wymaga zrddet jego finansowania, stad aktyw-
nos¢ rolnikéw na rynku kredytow — pozyskiwanych zaréwno na rynku
finansowym, jak i towarowym [Zawadzka, 2012].

Celem badan zaprezentowanych w opracowaniu jest okreslenie stop-
nia wykorzystania kredytu handlowego i kredytu bankowego w struktu-
rze zrédel finansowania przedsigbiorstw rolniczych w Polsce, ze szcze-
gbélnym uwzglednieniem jednostek z regionu Pomorza Srodkowego.



Kredyt w decyzjach finansowych przedsigbiorstw rolniczych... 621

W toku badan sformulowano teze, ze przedsiebiorstwa rolnicze,
z uwagi na specyfike dziatalnosci i wynikajace z niej ryzyko operacyjne,
cechuje wysoki poziom samofinansowania. Inwestycje dlugoterminowe
finansowane sa gléwnie z kapitatu statego, w ktorym dominujacym Zrod-
fem obcym sa kredyty bankowe. Z uwagi na zwigkszajacy sie zakres uryn-
kowienia dziatalnosci przedsiebiorstw rolniczych w Polsce, w krotkoter-
minowych decyzjach finansowych rosénie znaczenie kredytu handlowego.

Badanie przeprowadzono przy wykorzystaniu danych pierwot-
nych, pochodzacych z wynikéw badan ankietowych przeprowadzo-
nych wéréd rolnikéw w regionie Pomorza Srodkowego w 2012 r., a tak-
ze danych wtoérnych, pochodzacych ze statystyki publicznej (Giowny
Urzad Statystyczny).

Badanie przeprowadzono w ramach realizowanego projektu pt.
,Wzrost i alokacja aktywow finansowych i rzeczowych rolnikow (przed-
siebiorstw rolniczych i gospodarstw domowych) Pomorza Srodkowego”,
ktory uzyskat finansowanie ze $srodkéw Narodowego Centrum Nauki
(umowa Nr 3577/B/H03/2011/40).

1. Zrédta danych i metodyka badan

Populacje celu stanowity przedsigbiorstwa rolnicze w Polsce oraz to-
warowe gospodarstwa rolne w regionie Pomorza Srodkowego. Na po-
trzeby badan przyjeto, ze przedsigbiorstwo rolnicze stanowi jednostke
gospodarcza wyodrebniong pod wzgledem prawnym, organizacyjnym
i ekonomicznym wytwarzajaca produkty rolnicze na sprzedaz lub $wiad-
czaca ustugi produkcyjne na potrzeby rolnictwa [Zigtara, 2009, s. 269]°.

Dane do analiz w ujeciu krajowym pozyskano z publikacji GUS [GUS,
2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011]°. Dotycza one przedsiebiorstw* prowa-
dzacych ksiegi rachunkowe, w ktorych liczba pracujacych wynosi co naj-

2 W mysl tej definicji [Zietara, 2009, s. 269] autor do przedsiebiorstw rolniczych zalicza
réwniez indywidualne gospodarstwa rolne produkujace na sprzedaz (towarowe). Sa
bowiem wydzielone pod wzgledem organizacyjnym i ekonomicznym (funkcjonuja jako
samodzielne podmioty gospodarcze) oraz prawnym (przedsigbiorstwo osoby fizycznej,
wpisane do gminnych rejestréw).

* Dane liczbowe badanych przedsigbiorstw GUS pozyskat z nastepujacych sprawozdan:
SP — roczna ankieta przedsigbiorstwa, F-02 — statystyczne sprawozdanie finansowe oraz
F-03 — sprawozdanie o stanie i ruchu srodkéw trwatych.

* W publikacji GUS przedstawiono dane przedsigbiorstw prowadzonych w formie spétek
handlowych (osobowych i kapitalowych), spétek cywilnych, przedsiebiorstw panstwo-
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mniej 10 oséb. Zakres przedmiotowy badania obejmuje m.in. bilans, rachu-
nek zyskow i strat, naktady na srodki trwate.

Wartosci bilansowe prezentowane sa wedlug stanu na koniec roku kal-
endarzowego w latach 2006-2011. W publikacji dane statystyczne zaprez-
entowano wedtug podstawowego rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez
przedsiebiorstwa na poziomie sekgji i wybranych dziatéw Polskiej Klasy-
fikacji Dziatalnosci (PKD 2007). Do analiz przyjeto dane sekcji A — ,,Rol-
nictwo, le$nictwo, fowiectwo i rybactwo”>. W celu weryfikacji postawionej
w badaniach tezy wykorzystano wskazniki struktury pasywéw przed-
siebiorstw rolniczych, ze szczegdlnym okresleniem stopnia wykorzystania
kredytu hanldowego i kredytu bankowego (zaréwno diugo-, jak i krotko-
terminowego) w strukturze Zrodet finansowania.

Obszar Pomorza Srodkowego nie jest regionem w rozumieniu kla-
syfikacji ujetej w ramach statystyki publicznej i obejmuje obszar bylego
wojewddztwa koszalinskiego oraz wojewddztwa stupskiego [Zawadzka,
2008, s. 247-248]. Dodatkowo, badaniem objeto powiaty watecki i chojni-
cki, ktére zgodnie z metodologia GUS znajduja sie na terytorium odpo-
wiednio podregionu koszalinskiego oraz podregionu stupskiego®.

Dane do analiz w ujeciu regionalnym uzyskano w toku przeprowa-
dzonych przy wykorzystaniu techniki ankiety bezposredniej, badan (1 004
gospodarstw rolnych w regionie Pomorza Srodkowego)’. Badanie zrealizo-

wych, spoldzielni, oddziatow przedsiebiorcow zagranicznych, panstwowych jednostek
organizacyjnych oraz oséb fizycznych prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza.

° Sekcja A obejmuje: uprawy rolne inne niz wieloletnie, rozmnazanie roslin, uprawe ro-
$lin wieloletnich, chéw i hodowle zwierzat, uprawy rolne potaczone z chowem i hodowlag
zwierzat (dziatalno$¢ mieszana), dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca rolnictwo i naste-
pujaca po zbiorach, fowiectwo i pozyskiwanie zwierzat fownych, wlaczajac dziatalnos¢
ustlugowa, gospodarke lesna i pozostata dziatalno$¢ lesna, z wytaczeniem pozyskiwania
produktéw lesnych, pozyskiwanie drewna, pozyskiwanie dziko rosnacych produktow
lesnych, z wytaczeniem drewna, dziatalnos¢ ustugowa zwigzang z le$nictwem, rybotéw-
stwo, chéw i hodowle ryb oraz pozostatych organizmow wodnych.

¢ Pomorze Srodkowe obejmuje 15 powiatéw: (a powiaty wraz z gminami, znajdujace sie
na terytorium wojewddztwa zachodniopomorskiego: biatogardzki, drawski, kotobrzeski,
koszalinski, stawienski, szczecinecki, swidwinski, watecki, powiat m. Koszalin; b) powia-
ty wraz z gminami, znajdujace si¢ na terytorium wojewodztwa pomorskiego: bytowski,
chojnicki, cztuchowski, leborski, stupski; c) powiat m. Stupsk, do ktérych nalezy 87 gmin,
w tym 12 gmin miejskich, 22 gminy miejsko-wiejskie, 51 gmin wiejskich oraz 2 gminy
o statusie miasta, bedace miastami na prawach powiatu.

7 Kwestionariusz ankiety sktadat si¢ z trzech nastepujacych czesci: a) informacje ogdlne
o gospodarstwie rolnym; b) informacje dotyczace zrodet finansowania oraz inwestycji go-
spodarstwa rolnego; c) informacje dotyczace gospodarstwa domowego rolnika.
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wano w maju i czerwcu 2012 r. Uzyskano 933 poprawnie wypelnionych
kwestionariuszy (zwrotnos¢ 92,93%). Respondenci zostali poproszeni o po-
danie informagji za rok 2011, w wybranych pytaniach zakres czasowy bada-
nia obejmowat lata 2004-2011.

Badanie dotyczace wyboru kredytu, jako zrédia finansowania dzia-
falnosci rolniczej przeprowadzono dwuetapowo. W pierwszej kolejno-
$ci dokonano analizy i oceny zmian w poziomie i strukturze pasywow
przedsiebiorstw rolniczych w Polsce. Drugi etap badania obejmowat ana-
lize i oceng korzystania przez towarowe gospodarstwa rolne w regionie
Pomorza Srodkowego z kredytu handlowego i kredytu bankowego, jako
zewnetrznych zrédet finansowania prowadzonej dziatalnosci.

2. Wyniki i dyskusja
W strukturze pasywow przedsiebiorstw rolniczych w Polsce dominu-
ja kapitaty wlasne (tablica 1).

Tablica 1. Struktura pasywow przedsiebiorstw rolniczych w Polsce w latach
2006-2011 (%)

Wyszczegodlnienie 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011

Udziat kapitatu wtasnego 722\ 72,5\ 73,1| 72,5 71,5| 75,5
w pasywach ogotem

Udzial zobowigzan i rezerw 278 275 26,9| 275| 285| 24,5
na zobowigzania razem w pasy-
wach ogotem

Udziat zobowigzan dlugo- 7,6 7,7 8,6 8,7 8,4 7,4
terminowych w pasywach ogdtem
Udziat zobowigzan krotko- 16,7| 16,7| 14,8| 149| 16,2| 13,0

terminowych w pasywach ogdtem

Zrédlo: Opracowanie na podstawie [GUS, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011].

Przecietny poziom samofinansowania dziatalnosci w latach 2006-2011
wyniost 72,87%. Podmioty te cechuje niska sktonnos¢ do zadtuzania sie.
Do 2010 r. udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania wzrastal do
poziomu 28,5%, jednak w 2011 spadt o 4 pp. W strukturze kapitatu obce-
go przewazaja zobowiazania krétkoterminowe (rysunek 1).

Udziat zobowiazan krotkoterminowych w 2006 r. wynidst 60,1% zo-
bowiazan i rezerw na zobowiazania. Na koniec 2011 r. udziat ten spadt
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Rysunek 1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania przedsiebiorstw rolni-
czych w Polsce w latach 2006-2011 (w mln z1)
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Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie [GUS, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011].

0 7,2 pp. Strukture zrédet krétkoterminowego finansowania w tym okre-
sie charakteryzowala dominujaca pozycja zobowigzan z tytutu kredytu
handlowego. Udziat zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw
i ustug wynidst odpowiednio 40,40% zobowigzan krétkoterminowych
ogotem. Znaczenie kredytu handlowego jako zrodta finansowania zapa-
soOw wzrosto niemal poltorakrotnie w analizowanym okresie.

Przy zalozeniu, ze miarg znaczenia danego zZrodta finansowania jest
wskaznik struktury okreslajacy jego udziat w zadtuzeniu przedsiebior-
stwa, kredyty i pozyczki krotkoterminowe maja dwukrotnie mniejsze
znaczenie jako zrédlo finansowania krétkoterminowego przedsiebiorstw
rolniczych w Polsce niz kredyt handlowy (tablica 2).

Udzial zobowigzan dltugoterminowych w pasywach przedsigbiorstw
rolniczych w Polsce w latach 2006-2011 wahat sie od 7,62% do 7,45%, na-
tomiast ich udziat w zadtuzeniu zmienial si¢ odpowiednio od 27,4% do
30,4% w analizowanym okresie. W strukturze zobowigzan dtugotermi-
nowych dominowaly kredyty i pozyczki. Przecietny ich udziat wynidst
84,88% zobowigzan dlugoterminowych. Z uwagi na relatywnie stabe
zwiazki badanych podmiotow z rynkiem finansowym, w niewielkim
stopniu stanowi on Zrddto pozyskania kapitatu na inwestycje.

Porownujac kwoty zadluzenia przedsigbiorstw rolniczych w Polsce
z tytulu zobowigzan wobec instytucji bankowych z wartoscia zadtuzenia
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Tablica 2. Struktura zobowiazan krotkoterminowych przedsiebiorstw rolni-
czych w Polsce w latach 2006-2011 (%)

Wyszczegodlnienie 2006 | 2007| 2008| 2009| 2010| 2011

Udziat kredytéw i pozyczek
krétkoterminowych w zobowiaza- 17,7\ 16,0| 20,5| 20,0 16,0| 20,20
niach krotkoterminowych

Udzial zobowigzan krotkotermi-
nowych z tytulu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych w zobo-
wigzaniach krétkoterminowych

Udziat zobowigzan krotkotermino-
wych z tytulu dostaw i ustug w zo- 27,1 28,1 32| 34,6| 33,4 404
bowiazaniach krotkoterminowych

Udziat zobowigzan kréotkotermino-
wych z tytulu podatkéw, cel, ubez-
pieczen i innych swiadczen w zobo-
wiazaniach krétkoterminowych

40,5| 31,8| 31L,3| 27,7\ 31,3| 155

Udzial zobowigzan krotkotermino-
wych z tytulu wynagrodzen w zo- 2,6 2,5 3,8 4,1 4,5 49
bowiazaniach krétkoterminowych

Udziat rozliczen migdzyokreso-
wych w zobowigzaniach krétkoter- 4,1 3,3 3,4 4,5 4,3 6,4
minowych

Zrédio: Opracowanie na podstawie [ GUS, 2006,2007, 2008, 2009, 2010, 2011].

wynikajaca z kredytow zaciagnietych u dostawcdw towarow i ustug, nalezy
uzna, ze pierwsze z wymienionych Zrdédet ma wigksze znaczenie z punktu
widzenia finansowania dzialalnosci przedsigebiorstw rolniczych (rysunek 2).

Niemniej jednak, biorac pod uwage kryterium przeznaczenia $rod-
kéw finansowych (a nie, jak powyzej, miejsce ich pozyskania), nalezy
zauwazy¢, ze w krotkoterminowych decyzjach finansowych dominuje
kredyt handlowy — zobowigzania wobec dostawcoéw towardw i ustug,
jako zrodto finansowania biezacych dostaw przedsiebiorstw rolniczych.

W badanej prébie gospodarstw rolnych regionu Pomorza Srodkowe-
go, gospodarstwa towarowe (prowadzace dziatalnos¢ rolnicza gtdwnie
w celu sprzedazy produktéw rolnych na rynek) stanowity 66,88% (tab-
lica 3) ogotu przebadanych podmiotow.
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Rysunek 2. Wartos¢ kredytow handlowych oraz kredytéw i pozyczek banko-
wych przedsiebiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2011 (w mln z1)
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Zrédio: Opracowanie na podstawie [GUS, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011].

Tablica 3. Charakterystyka badanej populacji gospodarstw rolnych w regionie Po-

morza Srodkowego

Wyszczegolnienie Liczba Struktura
gospodarstw
rolnych
Status gospodarstwa rolnego 933 100,00%
— towarowe 624 66,88%
— nietowarowe 309 33,12%
Specjalizacja gospodarstwa rolnego 933 100,00%
— produkcja roslinna 406 43,52%
— produkcja zwierzeca 99 10,61%
— wielokierunkowe 428 45,87%

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych

w regionie Pomorza Srodkowego.

W tablicy 4 przedstawiono strukture badanych przedsigbiorstw rolni-
czych/towarowych gospodarstw rolnych Pomorza Srodkowego z uwzgled-
nieniem kryterium wykorzystania zewnetrznych zrédet finansowania.
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Tablica 4. Wybrane wskazniki dotyczace decyzji finansowych w zakresie wy-
korzystania kredytu bankowego i handlowego przez towarowe gospodarstwa
rolne w regionie Pomorza Srodkowego

Wyszczegolnienie Liczba Struktura |Srednia
gospodarstw

Towarowe gospodarstwo rolne 624| 100,00% -

Korzystato z zewnetrznych Zrédel finansowania dziatalnosci gospodarstwa
rolnego:

2004-2010 350 56,09% -
2011 r. 312 50,00% -
Korzystato z odroczenia terminu ptat- 252 40,38% -

nosci za dostawy w 2011 r.

Korzystato z opustow cenowych ofero- 244 39,10% -
wanych przez dostawcéw w 2011 r.

Sredni udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania:
2004-2010 - - 20,42%
2011 r. - - 17,57%

Kredyty komercyjne jako zrodlo finansowania:
2004-2010 100 16,03% -
2011 r. 89 14,26% -

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie badan ankietowych przeprowadzonych
w regionie Pomorza Srodkowego.

Whnioski z analizy danych dotyczacych towarowych gospodarstw
rolnych Pomorza Srodkowego w pewnym stopniu potwierdzaja ob-
serwacje sektorowe. Kapitat wlasny jest gldéwnym zZrddtem finansowa-
nia dziatalnosci rolniczej. Wigksza liczba respondentow zadeklarowata
korzystanie z kredytu handlowego oferowanego przez dostawcodw niz
z kredytéw bankowych.

Zakonczenie

W toku przeprowadzonych badant udowodniono postawiong na ich
wstepie teze. Przedsigbiorstwa rolnicze, z uwagi na specyfike dziatalnosci
i wynikajace z niej ryzyko operacyjne, cechuje wysoki poziom samofinan-
sowania. Inwestycje dtugoterminowe finansowane sa gltéwnie z kapitatu
statego, w ktérym dominujace zrodio obce stanowig kredyty bankowe.
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Z uwagi na zwigkszajacy sie zakres urynkowienia dziatalnosci przedsie-
biorstw rolniczych w Polsce, w krotkoterminowych decyzjach finansowych
rosnie znaczenie kredytu handlowego. Wykazano m.in., ze: a) gtéwnym
zrodlem finansowania dziatalnosci rolniczej jest kapitat wlasny (przeciet-
ny udzial kapitalu wtasnego w pasywach ogétem wynidst srednio 72,88%
w okresie objetym analiza); b) zadluzenie przedsigbiorstw rolniczych (za-
rowno diugo-, jak i krétkoterminowe) z tytutu kredytéw i pozyczek ogdtem
jest wyzsze niz zadtuzenie z tytutu zobowiazan wobec dostawcow towa-
réw i ustug; c) w krétkoterminowych decyzjach finansowych dominujace
znaczenie ma kredyt handlowy (przecietny udziat zobowigzan krotkoter-
minowych z tytutu dostaw i uslug w zobowigzaniach krétkoterminowych
wyniost 32,6% w okresie objetym analiza, udziat ten wykazywal tendencje
wzrostowq z 27,1% w 2006 r. do 40,4% w 2011 r.). Analiza wybranych da-
nych dotyczacych przedsigbiorstw rolniczych Pomorza Srodkowego po-
twierdzila, ze podmioty te w wiekszym stopniu finansuja dziatalno$¢ kapi-
tatem wlasnym. Przecietny udzial kapitalu obcego w pasywach w analizo-
wanej grupie podmiotéw w 2011 r. wyniost 17,57%. Udziat ten byl nizszy
niz w latach 2004-2010. Ponadto, spo$réd badanych przedsigbiorstw, 40%
proby korzystato zaréwno z odroczonych termindw ptatnosci, jak i opu-
stow cenowych oferowanych przez dostawcow.

Literatura

1. Bereznicka J. (2009), Dzwignia czy maczuga finansowa w realizacji decyzji in-
westycyjnych w gospodarstwie rolniczym, Zeszyty Naukowe SGGW w War-
szawie, ,Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej”, nr 78.

2. Bilansowe wyniki finansowe podmiotow gospodarczych [2006, 2007, 2008,
2009, 2010, 2011], GUS, Warszawa.

3. Czerwinska-Kayzer D. (2002), Kredyt preferencyjny — Zrodio kapitatu
w gospodarstwach rolnych, Roczniki Akademii Rolniczej w Poznaniu —
CCCXLIII, Poznan.

4. Czyzewski B., Matuszczak A. (2009), Alokacja zasobéw w indywidual-
nych gospodarstwach rolnych w Polsce w Swietle ich zwigzkéw instytucjo-
nalnych, ,,Wie$ i Rolnictwo”, t. 144, nr 3.

5. Danitowska A. (2008), Asymetria informacyjna i jej przezwyciezanie na ryn-
ku kredytéw rolniczych, Roczniki Nauk Rolniczych, SERIA G, t. 95, z. 3/4.

6. Franc-Dabrowska J. (2010), Teoretyczne i praktyczne aspekty gospodarowania
zyskiem w przedsigbiorstwach rolniczych, Wydawnictwo SGGW, Warszawa.



Kredyt w decyzjach finansowych przedsigbiorstw rolniczych... 629

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Grzelak A. (2008), Zwigzki gospodarstw rolnych z rynkiem w Polsce po
roku 1990, Wyd. AE w Poznaniu, Poznan.

Kata R. (2010), Znaczenie bankow lokalnych w dostepie rolnikéw do kredy-
tow bankowych, Roczniki Nauk Rolniczych, SERIA G, t. 97, z. 4.

Kata R. (2011a), Endogeniczne i instytucjonalne czynniki ksztattujgce po-
wigzania finansowe gospodarstw rolnych z bankami, Wydawnictwo Uni-
wersytetu Rzeszowskiego, Rzeszow.

Kata R. (2011b), Interwencjonizm kredytowy w rolnictwie a problem doste-
pu rolnikow do kredytu bankowego, Roczniki Nauk Rolniczych, SERIA
G, t.98 22

Kubiak J. (2005), Hierarchia Zrodet krotkoterminowego finansowania przed-
sigbiorstwa, Wyd. AE w Poznaniu, Poznan.

Kulawik J. (2003), Kredytowanie i finansowanie rolnictwa w przededniu
integracji z Unig Europejskq, cz. 11, ,Bank i Kredyt”, nr 6.

Kulawik J. (2008), Gtowne problemy polityki finansowej w rolnictwie pol-
skim, ,Bank i Kredyt”, nr 3.

Myers, S.C. (1984), The capital structure puzzle, ,The Journal of Finance”
vol. 39, no. 3.

Petersen M., Rajan R.G. (1997), Trade credit: theories and evidence, ,,The
Review of Financial Studies” vol. 10, no. 3.

Petric M. (2004), A microeconometric analysis of credit rationing in the Po-
lish farm sector, ,,European Review of Agricultural Economics”, vol. 31.
Rosa A. (2011), Kredyty preferencyjne jako forma finansowania dziatalnosci
rolniczej w Polsce, Zeszyty Naukowe SGGW w Warszawie, Ekonomika
i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej, nr 91.

Rosa A. (2012), Aktywnosc¢ bankéw spotdzielczych w Polsce na tle wybra-
nych europejskich spotdzielczych grup bankowych, [w:] Finanse w niestabil-
nym otoczeniu-dylematy i wyzwania, Bankowos¢, red. 1. Pyka, J. Cichor-
ska, Zeszyty Naukowe UE w Katowicach, nr 105.

Roszkowska-Madra B., Martkowski D.R. (2010), Determinanty decyzji rol-
nikow o korzystaniu z funduszy Unii Europejskiej i kredytow na dziatalnos¢
rolniczq: przyktad dla rolnictwa z rozwinigtym systemem produkcji mlecznej
w wojewddztwie podlaskim, Roczniki Nauk Rolniczych, SERIA G, t. 97, z. 1.
Siudek T. (2008), Wptyw kredytow rolniczych udzielanych przez banki spot-
dzielcze na rozwdj rolnictwa w Polsce, Zeszyty Naukowe SGGW w War-
szawie, Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywnosciowej, nr 66.



630 Danuta Zawadzka

21. Swinnen J.E.M., Gow H.R. (1999), Agricultural credit problems and poli-
ces during the transition to a market economy in Central and Eastern Euro-
pe, ,Food Policy”, vol. 24.

22. Szambelanczyk J. (2006), Banki spétdzielcze w Polsce w procesach zmian
systemowych, Wyd. AE w Poznaniu, Poznan.

23. Wasilewski M., Madra M. (2009), Determinanty ksztattujgce poziom fi-
nansowania gospodarstw rolniczych kapitatem obcym, [w:] Dylematy ksztal-
towania struktury kapitatu w przedsiebiorstwie, red. ]. Ostaszewski, Ofi-
cyna Wyd. SGH, Warszawa.

24. Zawadzka D. (2009), Dziatalnos¢ matych przedsiebiorstw na obszarze Po-
morza Srodkowego, [w:] Pomorze Srodkowe — spoleczeristwo, wies, gospo-
darka. Wybrane problemy, red. D. Zawadzka, PTE O/Koszalin, Koszalin.

25. Zawadzka D. (2012), Ocena wykorzystania kredytu handlowego przez
przedsiebiorstwa rolnicze w Polsce, [w:] Finanse w niestabilnym otoczeniu
— dylematy i wyzwania, Finanse przedsigbiorstw, red. H. Zadora, G. Lu-
kasik, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Wydzialowe Uniwer-
sytetu Ekonomicznego w Katowicach, nr 107.

26. Zigetara W. (2009), Miary wielkosci gospodarstw i przedsigbiorstw rolni-
czych, Roczniki Nauk Rolniczych, SERIA G, t. 96, z. 4.

Streszczenie

Celem badan zaprezentowanych w artykule jest okreslenie stopnia wykorzy-
stania kredytu handlowego i kredytu bankowego w strukturze zrodel finanso-
wania przedsigbiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2011, ze szczegdlnym
uwzglednieniem towarowych gospodarstw rolnych Pomorza Srodkowego.
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Credit in the financial decisions of agricultural companies in Poland
(with particular emphasis on the companies in Middle Pomerania)
(Summary)

The purpose of thisarticleis to determine theimportance of trade creditand bank
creditin the financing structure of agricultural companiesin Poland in the years 2006-
-2011, focusing on commercial farms from the Middle Pomerania region.
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