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HANDLOWEGO PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWA
ROLNICZE W POLSCE

Wprowadzenie

Kredyt handlowy dotyczy odroczenia terminu ptatnosci za dostarczone to-
wary i ustugi w transakcjach dokonywanych migdzy przedsi¢biorstwami. Sta-
nowi pozyczke udzielong odbiorcy przez dostawce w zwiazku ze sprzedaza
towarow i ustug (nalezno$ci handlowe dostawcy) oraz krotkoterminowe zrod-
o finansowania biezgcych dostaw (zobowigzanie handlowe odbiorcy)!. Decy-
zje dotyczace wzajemnego kredytowania kontrahentow maja konsekwencje
zarowno dla sfery rzeczowej (proces wytwarzania dobr i ich sprzedazy), jak
i finansowej przedsigbiorstw. Podmioty oferujace kredyt handlowy podejmuja
decyzje¢ inwestycyjng (dotyczy ona bowiem naleznosci, co rodzi konieczno$é
ponoszenia kosztow finansowania naleznosci), natomiast przedsigbiorstwa po-
dejmujace decyzje o wydtuzeniu terminu realizacji zobowigzania z tytutu do-
staw towarow i ustug podejmuja decyzj¢ finansowa. W literaturze podkresla
si¢, 1z zapotrzebowanie na kredyt handlowy jest uwarunkowane m.in. moty-
wami finansowymi, motywami transakcyjnymi, dazeniem odbiorcéw do we-
ryfikacji jako$ci produktow, checig osiggnigcia korzysci finansowych oraz jest
zdeterminowane specyfika dzialalnosci operacyjnej przedsiebiorstw. Motywy
dostawcoéw oferujacych kredyt handlowy sprowadzaja si¢ do aspektéw mar-
ketingowych, motywacyjnych, informacyjnych, koordynacyjno-kontrolnych,
dazenia do dyskryminacji cenowej oraz ekonomii skali>. We wspotczesnych
badaniach wskazuje si¢, iz wykorzystanie kredytu handlowego jest konse-
kwencja niedoskonatosci rynku, ktéra wigze si¢ z wystepowaniem asymetrii
informacyjnej i kosztéow transakcyjnych. Przedsigbiorstwa napotykajace na
ograniczenia w dostepie do kapitatu z instytucji finansowych zastepuja go
zrodtem finansowania uzyskanym od dostawcéw w drodze kredytu handlo-

* Projekt zostal sfinalizowany ze $§rodkow Narodowego Centrum Nauk. Projekt pt. ,,Wzrost i aloka-
cja finansowych i rzeczowych rolnikow (przedsigbiorstw rolniczych i gospodarstw domowych) Pomorza
Srodkowego”. Umowa nr 3577/B/H03/2011/40.

' Por. D. Zawadzka: Determinanty popytu matych przedsiebiorstw na kredyt handlowy. Identyfika-
cjaiocena. Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego, Poznan 2009, s. 13.

2 Ibid., s. 17 i dalsze.
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wego. Zapotrzebowanie na kapital w przedsigbiorstwach rolniczych® zalezy
w duzym stopniu od specyfiki ich dzialalnosci®. W literaturze podkresla sie,
iz rolnicy napotykaja na ograniczenia w dostepie do kapitatu ze zrdédet insty-
tucjonalnych (formalny rynek kredytu). Jest to spowodowane m.in. wysoka
asymetrig informacji dotyczaca wiarygodnos$ci kredytowej rolnikow’. Ponad-
to dzialalnos$¢ rolnicza wigze si¢ z duzym ryzykiem operacyjnym, ktore wy-
nika glownie z dtugiego cyklu produkcyjnego®, uzaleznienia produkcji rolnej
od czynnikow przyrodniczych, wysokiej kapitatochtonnosci w stosunku do
wielko$ci przychodow ze sprzedazy oraz generowanej nadwyzki pieni¢znej
(przecietnie mata skala dziatalnosci wigkszosci gospodarstw rolnych), niskiej
elastycznosci aktywow (wysoki udziat ziemi w zasobie czynnikow produk-
cji), niskiej zdolnosci do akumulacji kapitalu wlasnego, stabych relacji z ryn-
kiem. Do czynnikéw nalezy doda¢ rowniez wysokie koszty transakcyjne’. W
literaturze podkresla si¢ znaczenie samowykluczenia z rynku kredytowego,
ktore dotyczy jednostek §wiadomie rezygnujacych z zewngtrznego finanso-
wania obcego na rzecz wlasnego finansowania przedsiewzig¢ gospodarczych®.
Przy uwzglednieniu wymienionych czynnikéw, ktore oczywiscie nie sg jedy-
nymi barierami w dostepie rolnikow do kapitatu instytucjonalnego, a takze
niskiej koncentracji rolnictwa, w konsekwencji dominacji matych podmiotow
gospodarujacych (indywidualnych gospodarstwach rolniczych) oraz stabo
rozwini¢tej infrastrukturze finansowej na ternach wiejskich, nieformalny ry-
nek kredytu (w tym kredyt handlowy) nabiera coraz wigkszego znaczenia w

3 Przedsiebiorstwo rolnicze stanowi jednostke gospodarcza wyodrebniong pod wzgledem prawnym,
organizacyjnym i ekonomicznym, wytwarzajaca produkty rolnicze na sprzedaz lub swiadczaca ustugi
produkcyjne na potrzeby rolnictwa. W. Zigtara: Miary wielkosci gospodarstw i przedsigbiorstw rol-
niczych. Roczniki Nauk Rolniczych, Seria G, t. 96, z. 4, 2009, s. 269. W mysl tej definicji Autor do
przedsigbiorstw rolniczych zalicza roéwniez indywidualne gospodarstwa rolne produkujace na sprzedaz
(towarowe), sa one bowiem wydzielone pod wzgledem organizacyjnym i ekonomicznym (funkcjonuja
jako samodzielne podmioty gospodarcze) oraz prawnym (przedsigbiorstwo osoby fizycznej wpisane do
gminnych rejestrow).

4 Przedsigbiorstwa rolnicze, zwiagzane z ziemia jako gldwnym (obok pracy i kapitatu) czynnikiem
wytworczym, cechuje m.in.: ograniczenie mozliwo$ci wzrostu produkeji, wysoka kapitatochtonnos¢ oraz
brak mobilno$ci zasobow.

5 Por. R. Posey, A. Reichert: A Comparison of Non-price Terms of Lending for Small Business and
Farm Loans. ,,The International Journal of Business and Finance Research” 2011, Vol. 5, No. 2, s. 45-59.

® Cechg charakterystyczng przedsiebiorstw rolniczych jest dtugi cykl produkcyjny. Powoduje on wy-
stapienie duzych réznic czasowych pomigdzy nabyciem czynnikéw wytworczych, ich zastosowaniem
a uzyskaniem przychodow ze sprzedazy wytworzonych dobr. Dtugi cykl produkcyjny wymaga finanso-
wania.

7 D.W. Adams, G.I. Nehman: Borrowing Costs and the Demand for Rural Credit. ,,Journal of Develop-
ment Studies” 1979, Vol. 15, Iss. 2, January, s. 165-177.

8 R. Kata: Problem wykorzystania kredytu bankowego w finansowaniu rolnictwa w Polsce i innych
krajach Unii Europejskiej. ,,Oeconomia” 2010, 9 (3), s. 146. W literaturze mozna znalez¢ dowody wskazu-
jace na preferencje w zakresie finansowania wewnetrznego. W: Financial Structure of Farm Business un-
der Imperfect Markets. Red. P.J. Barry, R.W. Bierlen, N.L. Sotomayor. ,,American Journal of Agricultural
Economics” 2000, No. 82, s. 920-933.
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obrocie gospodarczym przedsiebiorstw rolniczych. Celem badan zaprezento-
wanych w artykule jest wskazanie zaleznosci pomiedzy kredytem handlowym
oferowanym przez przedsigbiorstwa rolnicze a kredytem handlowym wyko-
rzystywanym przez te podmioty jako zroédlo finansowania zakupu zapasow.
W $wietle przeprowadzonych badan literaturowych postawiono tezg o rosna-
cym znaczeniu wzajemnego kredytowania przedsigbiorstw rolniczych.

Przeglad literatury

W literaturze polskiej mozna odnalez¢ relatywnie niewiele wynikdéw badan
odnoszacych si¢ bezposrednio do wykorzystania kredytu handlowego przez
przedsigbiorstwa rolnicze. J. Franc-Dabrowska wykazata, iz zatory platnicze
sa szczegblnie odczuwalne w sektorze rolnym’, a zwigkszajacy si¢ udziat na-
leznosci jest cze$ciowo skutkiem opodzniania wptywu $rodkéw naleznych od
odbiorcow, a czegsciowo zwiekszajgcej sie skali przychodow ze sprzedazy'.
J. Bereznicka dokonata oceny korzysci i kosztow kredytu handlowego, przyj-
mujac do analiz gospodarstwo rolne specjalizujace si¢ w produkeji mleka
z terenu wojewodztwa mazowieckiego, ktore stosowalo odroczony termin
platnosci wzgledem odbiorcow, lecz samodzielnie dokonywato platnosci go-
towkowych za dostarczone towary i ustugi'l. Autorka wykazata, iz strategia
sprzedazy wraz z odroczonym terminem platnosci, z uwzglednieniem kosz-
tow wynikajacych z finansowania kredytu kupieckiego'?, przynosi w konse-
kwencji korzysci dla gospodarstwa rolnego z punktu widzenia przychodow
ze sprzedazy oraz przeptywdw pieni¢znych. A. Danitowska przeanalizowata
91 uméw dotyczacych kredytow towarowych zaciagnigtych przez 80 indywi-
dualnych gospodarstw rolnych prowadzacych rachunkowo$¢ pod nadzorem

® Jednym z objawow kryzysu byt spadek cen na plody rolne, co odczuty wszystkie przedsigbiorstwa
rolnicze. Jedynie producenci trzody chlewnej zanotowali wzrost popytu. Wzrosty ceny na rynku $rod-
kow do produkeji rolnej. W wyniku spadku popytu na produkty rolne przedsigbiorstwa zajmujace si¢ ich
skupem miaty problem z biezaca regulacja zobowigzan, co skutkowato narastaniem zatorow ptatniczych.
W. Wielicki, R. Baum: Problematyka zarzadzania przedsigbiorstwami rolniczymi. Rocznik Nauk Rolni-
czych, Seria G, t. 97, z. 3, 2010, s. 294.
10°J. Franc-Dabrowska: Teoretyczne i praktyczne aspekty gospodarowania zyskiem w przedsigbior-
stwach rolniczych. Wydawnictwo SGGW, Warszawa 2010, s. 124-125. Autorka przeprowadzita badania
empiryczne opierajac si¢ na danych z tzw. ,,Rankingu 300”, opracowywanego przez IERiGZ, z lat 2001-
-2007 oraz na danych uzyskanych w ramach badan terenowych zrealizowanych na przetomie lat 2007/2008
z zastosowaniem metody sondazu diagnostycznego i wywiadu kierowanego na probie 79 przedsigbiorstw
rolniczych.
' J. Bereznicka: Kredyt kupiecki — koszty i korzysci w aspekcie wzrostu gospodarstwa. ,,Ekonomika
i Organizacja Gospodarki Zywnos$ciowej” 2010, nr 82, s. 161-172.
12'W kalkulacji kosztow zwigzanych z udzielonym kredytem kupieckim uwzgledniono koszty moni-
toringu naleznosci, koszty niesciagnigtych naleznosci oraz oprocentowanie zewnetrznego finansowania
(kredytu krotkoterminowego).
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pracownikéw Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowe;j'’.
Dowiodta, iz wérod badanych kredytow towarowych dominowaty kredyty
zwiazane z biezaca produkcja rolniczg (rzeczowe $rodki obrotowe do produkcji
rolniczej: nawozy i pasze, oraz ustugi) i inwestycjami produkcyjnymi (zakup
ziemi, urzadzen specjalistycznych do produkcji rolniczej, materiaty budowla-
ne). Autorka wykazata, iz przedsiebiorstwa rolnicze maja elastyczne podejscie
do ceny kredytu towarowego (okoto 35% umoéw nie byto oprocentowanych'®)
oraz stosowanych zabezpieczen. W wynikach badan podkresla sig, iz koszty
transakcyjne kredytéw towarowych sg nizsze niz kredytow bankowych'.

”

Zrodta danych i metodyka badania

Badania zaprezentowane w artykule zostaly oparte na danych GUS opub-
likowanych w opracowaniu ,,Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospo-
darczych™®. Dotycza one przedsigbiorstw'’ prowadzacych ksiegi rachunkowe,
w ktérych liczba pracujgcych wynosi 10 i wiecej osob. Zakres przedmiotowy ba-
dania obejmuje m.in. bilans, rachunek zyskow i strat, naktady na $rodki trwale.
Wartosci bilansowe sa prezentowane wedtug stanu na koniec roku kalendarzowe-
go w latach 2006-2010. W publikacji dane statystyczne zaprezentowano wedtug
podstawowego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez przedsigbiorstwa na pozio-
mie sekcji i wybranych dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD 2007).
Do analiz przyjeto dane sekcji A — Rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i rybactwo'®.
W celu weryfikacji postawionej w badaniach tezy wykorzystano wskazniki struk-
tury aktywow przedsiebiorstw rolniczych, wskazniki struktury pasywow tychze
podmiotow, ze szczegdlnym uwzglednieniem struktury zobowigzan krotkoter-

3 A. Danitowska: Zrodta, warunki i znaczenie kredytu towarowego dla gospodarstw indywidualnych.
Roczniki Nauk Rolniczych, Seria G, t. 92, z. 2, 2006, s. 82-90.

14 Nie wyklucza to jednak uwzglednienia kosztu udzielonego kredytu handlowego w postaci wyzszej
ceny towaru lub ustugi.

15 Por. C.R. Gustafson: Rural Small Business Trade Credit: A Paradox. ,,Agricultural Finance Review”
2005, Spring, s. 45-57.

16 Dane liczbowe badanych przedsiebiorstw GUS pozyskat z nastepujacych sprawozdan: SP — roczna ankieta
przedsigbiorstwa, F-02 — statystyczne sprawozdanie finansowe sporzadzone oraz F-03 — sprawozdanie o stanie
i ruchu srodkow trwatych.

17 W publikacji GUS przedstawiono dane przedsigbiorstw prowadzonych w formie spotek handlowych
(osobowych i kapitatowych), spotek cywilnych, przedsigbiorstw panstwowych, spotdzielni, oddziatow
przedsigbiorcow zagranicznych, panstwowych jednostek organizacyjnych oraz osob fizycznych prowa-
dzacych dziatalno$¢ gospodarcza.

18 Sekcja A obejmuje: uprawy rolne inne niz wieloletnie, rozmnazanie ro$lin, uprawe roslin wielo-
letnich, chow i hodowle zwierzat, uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat (dziatalnos¢
mieszana), dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca rolnictwo i nastepujaca po zbiorach, towiectwo i pozy-
skiwanie zwierzat fownych, wiaczajac dziatalno$¢ ustugowa, gospodarke lesna i pozostata dziatalnosc
le$na, z wylaczeniem pozyskiwania produktow lesnych, pozyskiwanie drewna, pozyskiwanie dziko ros-
nacych produktoéw lesnych, z wylaczeniem drewna, dziatalnos¢ ustugowa zwiazang z lesnictwem, rybo-
towstwo, chow i hodowle ryb oraz pozostatych organizmow wodnych.
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minowych, dokonano porownania wartosci naleznosci handlowych i zobowigzan

krotkoterminowych z tytutu dostaw 1 ustug w analizowanych jednostkach, a takze

ukazano porownawczo finansowanie biezace przedsigbiorstw rolniczych kredy-
tem handlowym i kredytem bankowym w okresie objetym badaniem.

Rezultaty badan i dyskusja

Przedsi¢biorstwa rolnicze w Polsce w latach 2006-2010 cechowat sredni
udzial aktywow trwatych w majatku ogotem na poziomie 63,72%. Wartos¢
wskaznika od 2008 r. sukcesywnie malata — w stosunku do 2010 r. o 7,6 punk-
téw procentowych (tabela 1). Moze to by¢ konsekwencjg ograniczenia dziatal-
nosci inwestycyjnej przez przedsiebiorstwa rolnicze we wskazanym okresie.

Tabela 1
Struktura aktywow przedsigbiorstw rolniczych w Polsce w latach 2006-2010 (%)
Wyszezegdlnienie 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Udzial aktywow trwalych w aktywach ogélem 65| 66,7 | 664 | 61,7| 588

Udzial aktywow obrotowych w aktywach ogélem 35| 33,3| 33.6| 38,3] 41,2

Zrédto: Opracowanie na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotow gospodarczych
(2006, 2007, 2008, 2009, 2010). GUS, Warszawa.

Udzial aktywoéw obrotowych w aktywach ogdlem przedsigbiorstw rolni-
czych sukcesywnie wzrastal. Dokonujgc porownania zmian w strukturze ak-
tywow obrotowych (tabela 2), mozna zauwazy¢ zmniejszajacy si¢ od 2008 r.
udzial zapasow w aktywach obrotowych (dazenie do ograniczenia Srodkow
pienieznych finansujacych zapasy), w miar¢ staty udziat naleznosci krotkoter-
minowych z lekkg tendencja wzrostowa (stabilna polityka kredytowania kon-
trahentow) oraz wzrost udziatu inwestycji krotkoterminowych w aktywach
obrotowych (dagzenie do utrzymywania bezpiecznego poziomu ptynnych ak-
tywow obrotowych).

Tabela 2

Struktura aktywow obrotowych przedsigbiorstw rolniczych w Polsce
w latach 2006-2010 (%)

Wyszczegolnienie 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Udzial zapaséw w aktywach obrotowych 24,1 | 25,6 | 27,7] 26,3| 22,1

Udzial naleznosci krotkoterminowveh w aktywach obrotowyeh | 37,9 | 37.2| 35.4| 36.6| 369
Udzial inwestycji krotkoterminowych w aktywach obrotowwveh | 37.1 | 36.2| 35,7 | 36.1 | 39.8

Zrodlo: Jak w tabeli 1.
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W strukturze pasywow przedsigbiorstw rolniczych dominujg kapita-
ty wlasne (tabela 3). Przecigtny poziom samofinansowania dzialalnosci wy-
niost 72,36% w analizowanym okresie. Podmioty te cechuje niska sktonnos¢
do zadtuzania si¢", jednakze udzial zobowigzan i rezerw na zobowigzania
w strukturze zrddet finansowania nieznacznie wzrasta w analizowanym okresie.
W strukturze kapitalu obcego przewazaja zobowiazania krotkoterminowe.

Tabela 3
Struktura pasywow przedsigbiorstw rolniczych w Polsce
w latach 2006-2010 (%)

Wyszczegdlnienie 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogolem 7221 72,5] 73,1| 725] 71.5
Udzial zobowiazail i rezerw na zobowiazania razem w pasywach ogélem | 27,8 | 27,5| 26,9 | 27.5 | 28,5
Udzial zobowiazan dlugoterminowych w pasywach ogélem 76| 77| 86| 87| 84
Udzial zobowiazan krétkoterminowych w pasywach ogélem 16,7 16.7| 14,8 | 149 16.2

Zrodto: Jak w tabeli 1.

W strukturze zobowigzan krotkoterminowych (tabela 4) najwigksze zna-
czenie odgrywaja zobowigzania z tytutu dostaw i ustug? (z wyjatkiem 2006 r.
12007 r.), co wstepnie potwierdza teze o rosngcym znaczeniu kredytu handlo-
wego w finansowaniu dostaw przedsigbiorstw rolniczych. Nalezy podkreslic,
iz warto$¢ kredytow i pozyczek krotkoterminowych cechuje od 2008 r., prze-
ciwnie do wartos$ci zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug,
ujemna dynamika.

Tabela 4

Struktura zobowiazan krotkoterminowych przedsigbiorstw rolniczych w Polsce
w latach 2006-2010 (%)

Wyszczegolnienie 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Udzial kredvtow i podvezek w zobowigzaniach krétkoterminowych 17,71 16,1 | 20,5 20| 16,1
Udzial zobowiazan krétkoterminowych z tytulu emisji diuinych papieréw

wartoiciowych w zobowiazaniach krotkoterminowych - 0 0 0] 00

Udziat zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug w zobo-
wiazaniach krotkoterminowych 27.1| 28.1 32| 346 334

Udzial zobowigzan krotkoterminowych z tytuhu podatkow, cel, ubezpie-
czen i innych $wiadezen w zobowiazaniach krétkoterminowych 40,5| 318| 313| 27.7| 31,3

Udzial zobowiazan krétkoterminowych z tytulu

wynagrodzen w zobowiazaniach krétkoterminowych 26| 25| 38| 41| 45

Udzial rozliczen migedzyokresowych w zobowiazaniach krotkotermino-
wych 4,1 3.3 3.4 4.5 4.3

Zrodlo: Jak w tabeli 1.

19

Podobna tendencja dotyczy indywidualnych gospodarstw rolnych. Por. R. Rys$-Jurek: Produkcja,
dochody i relacje majatkowo-kapitalowe w gospodarstwach indywidualnych. ,,Journal of Agribusiness
and Rural Development” 2009, No. 1(11), s. 6.

20 Por. D. Zawadzka: Znaczenie zobowigzaf krotkoterminowych w finansowaniu przedsigbiorstw
w Polsce — analiza poréwnawcza wedtug sekcji PKD. ,,Ekonomika i Organizacja Gospodarki Zywno$cio-
wej” 2009, nr 76, s. 89-93.
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Porownujac warto$¢ nalezno$ci handlowych i zobowigzan krétkotermino-
wych z tytutu dostaw i ustug w przedsigbiorstwach rolniczych w Polsce, moz-
na stwierdzi¢, iz podmioty te w wickszym stopniu kredytuja kontrahentow,
niz same korzystaja z odroczonych platnosci oferowanych przez swoich do-
stawcow. Zobowigzania handlowe stanowig przecigtnie 48,57% wartosci na-
leznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw towardw i ustug.

Tabela 5

Naleznosci handlowe a zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
w przedsigbiorstwach rolniczych w Polsce w latach 2006-2010

Lata | Naleznosci krotkotermi- | Zobowiagzania krotko- Fobovisazasin kebtkotarminows
i _rnowe z tytulu dostaw i ushug / Naleinoéei krotkoter-
z tytulu dostaw i ustug | z tytulu dostaw i uslug minowe 7 tytuh: dostaw i ushug [%]
[mln PLN] [mln PLN] - i -
2006 2778.3 12654 45,55
2007 31189 1562 50,08
2008 2960.4 1549.8 52,35
2009 3296.6 1586.2 48,12
2010 3851.3 1799.8 16,73

Zrodlo: Jak w tabeli 1.

Podsumowanie

Przeprowadzone badania umozliwity sformutowanie wnioskow ogolnych:

a) dziatalno$¢ przedsigbiorstw rolniczych z uwagi na swoja specyfike wyma-
ga duzych naktadow finansowych oraz jest narazona na wysokie ryzyko
operacyjne,

b) przedsigbiorstwa rolnicze wykazuja sktonnos¢ do samofinansowania dzia-
lalnosci,

c) w strukturze kapitatu obcego dominujg zobowigzania krotkoterminowe,

d) wicksze znaczenie w strukturze zrodet finansowania krotkoterminowe-
go odgrywaja zobowigzania z tytutu dostaw towarow i ustug niz kredyty
bankowe,

e) przedsigbiorstwa rolnicze w wickszym zakresie kredytujg kontrahentow,
niz same korzystaja z zaciagnietego u dostawcow kredytu na rynku towa-
rowym.

W swietle wynikow przeprowadzonych badan mozna uzna¢, iz postawiona
na wstepie badan teza zostala udowodniona.
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Summary

The aim of the research presented in the article is to evaluate the use of trade credit by
agricultural enterprises in Poland. The study was based on GUS data published in the elabo-
ration ,,Balance sheet financial results of enterprises”. It’s assumed the entities in which the
number of employees is 10 or more people. In order to verify the research thesis, the indicators
used in the paper are: the structure of agricultural enterprises assets, the structure of liabilities
of such entities, with particular emphasis on the structure of liabilities, as well as a compari-
son of trade receivables value and current liabilities for goods and services in the analyzed
units, and also there is shown in the paper the use of trade credit in comparison with the range
of current bank loan financing.



